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1.

Vienota kriptoaktivu
reguléjuma leviesana
pasaulé un Eiropas
Savieniba — iemesli un
potenciala ietekme



Kriptoaktivu attistiba

Termins kriptoaktivs biezi tiek lietots, lai apzimétu plasu loti neviendabigu aktivu klastu, kuru
kopiga iezime ir ta, ka tie ir vértibas digitals attélojums vai igumtiesiou kopums. Atskiriba no
citiem digitalajiem aktiviem, kas jau ir apriteé, to parsatisanai, tirdzniecibai un uzglabasanai
tiek lietota sadalitas virsgramatas tehnologija (no anglu valodas - distributed ledger
technology DLT). Turklat atskiriba no centralo banku digitalajam valtGtam (no anglu valodas
— Central bank digital currencies CBDC) tas nenodroSina centrala banka vai kada cita valsts
iestade. Tomér kopuma kriptoaktiviem ir kopigas iezimes, noteiktas standarta tehniskas
funkcijas, pieméram: 1) decentralizétas ierakstu sistéma, 2) kriptografijas metozu
izmantoSana, lai nodroSinatu komunikaciju atklatos tiklos un 3) protokolu izvietoSana, kas

|auj automatiski izpildit dazada veida dartjumus.

Tomer ar to kopigas iezimes beidzas. Ar vairak neka 16 000 esosajiem Zetoniem' (no anglu
valodas token) (tiek Iésts, ka katru dienu tiek ieviesti vidgji aptuveni desmit jauni kriptoaktivi),

digitalo fdzek|u telpai ir milziga amplitdda un milzigas funkcionalas un darbibas atskiribas.

Pédéjo desmit gadu laika kriptovaldtu tirgus kapitalizacija ir strauji pieaugusi no aptuveni 10
miljardiem ASV dolaru (turpmak — USD) 2014.gada beigas, sasniedzot savu maksimalo

vértibu 2021.gada novembrT — gandriz 3 triljonu USD vértiba (1.att.).

' Latvijas Nacionalais terminologijas portals tulko anglu terminu token ka pilnvaru vai markieri, tacu ekspertu publikacijas
biezi tiek lietots termins Zetons
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1. att. KriptovalGtu tirgus kapitalizacija, 2015 — 2023.gada februaris, ASV dolaros?

Te gan uzreiz ir janorada uz kriptovalttu vértibas un tirgus kapitalizacijas lielajam svarstibam
2021.un 2022. gada, ar1 2018.gada. Pieméram 2021.gads izcelas ar 1pasi lielam svarstibam
kapitalizacija. Ta 2021.gada janvart tirgus kapitalizacija bija aptuveni 770 miljardu USD
apmeéra, maija — 2,4 triljoni USD, jdlija — 1,2 triljoni USD, novembrt — 2,9 triljoni USD un
decembri — 2,2 triljoni, kas faktiski noveda pie turpmakas tirgus kapitalizacijas vértibas
krituma armT 2022.gada ar ta saucamo “kriptoziemu™ un pasreizé€jo kriptovalltu tirgus

kapitalizacijas vértibu 818 miljardu USD apméra“.

2.attéla paraditas desmit lielako kriptoaktivu individualas proporcijas attieciba pret visu akfivu
kopéjo tirgus kapitalizaciju. Ta ka Bitcoin (BTC) bija pirmais aktivs, tas joprojam ir lielakais

péc tirgus lieluma, tapéc daudzi cilveki ievéro ta domingjoso stavokli tirgd. 2017.gada

2 https://coinmarketcap.com / Statista
% Kriptoziema - ilgsto$s kriptovalGtu aktivu cenu pazeminasanas periods
4 Dati uz 17.12.2022.



Ethereum strauji palielinaja tirgus dalu, sastadot nopietnako alternativu un konkurenci
Bitcoin. Bitcoin Tpatsvars kops 2013.gada pakapeniski sartk, tomér ta joprojam ir lielaka un
popularaka kriptovallta pasaulg, tirgd, kur 2022.gada jau ir aptuveni 16 000 dazadu

kriptovalGtu un aktivu.

2.att. Galvenie kriptoaktivi pec kopéjas tirgus kapitalizécijas procentualas dalas, 2013. —
2023.gada februaris®

2.attéla ieklautos aktivus var raksturot ka kriptoaktivus, jo tajos ir ieklauti zetoni un stabilas
monétas. Papildus ir janorada, ka iepretim lielakajam kriptovalatam Bitcoin un Ethereum,
aizvien lielaku popularitati ieglst stabilas monétas®, kas ir piesaistitas, pieméram, kadai no
lielajam valdtam. Star popularakajam stabilajam monétam jamin Tether, USD Coin un

Binance USD.

Kriptoaktivu (kriptovalltu) raSanas pirmsakumi mekléjami pasaules finansu krizes laika ap
2008./2009. gadu, kad radas Bitcoin. lemesls, kapéc radas Bitcoin, varétu bt blokkédes
tehnologiju apvienojums ar ideju par decentralizétas valGtas izveidi, kuru nekontrolétu

centralizétas iestades un uzraugi un kas bdtu droSa alternativa pastavoSajai sistemai

® https://coinmarketcap.com
6 Stabila monéta ir digitals aktivs, kura vértiba saglabajas stabila salidzinajuma ar piesaistitu argjo tradicionalo
aktivu klasi.



konteksta ar pasaules finansu krizi. PEc tam tika raditas art citas kriptovalltas, un pédéjo
gadu laika Bitcoin un kriptoaktivu popularitate ir strauji palielinajusies. Ja sakotnégji Bitcoin
cena bija nieciga, tad 2017. gada nogalé, kriptobuma jeb |oti strauja kriptovaldtu
popularitates pieauguma laika, cena palielinajas dz aptuveni 20 000 ASV dolariem.
Kriptobuma paradijas arvien vairak jaunu kriptoaktivu, un arf to cenas [idz ar Bitcoin cenu
kapumu ieverojami pieauga. Daudziem kriptoaktiviem cenu kapums bija mérams takstosos
procentu. Savukart péc tam sekoja |oti straujS cenu samazinajums. Dala iegulditaju zaudgeja
savus naudas lidzeklus ne tikai cenu krituma dél, bet art uzkeroties uz krapnieciskam
shémam ar kriptoaktiviem. Krapnieki aicinaja ieguldit “perspektivos” kriptoaktivos, tada veida

izkrapjot lidzeklus.

Kriptovalltu vértiba nav balstita uz konkrétu segumu vai kadam rezervém (zelta, valGtu
rezervém utt.) vai garantijam (valsts, uznémuma utt.) — to vértibu (cenu) nosaka tikai cilvéku
vélme un gataviba atzit Sadus akfivus, izmantojot tos vai ieguldot tajos savus lidzek|us. Tiem

piemit vairaki batiski riski, tapéc kriptoaktivi uzskatami par |oti augsta riska ieguldijumiem?’.

Pirmkart, janem véra, ka kriptoaktiviem ir ievérojams cenu svarstigums salidzinajuma ar

citiem aktiviem — cenu izmainas dienas laika biezi ir méramas pat desmitos procentu.

Otrkart, batisks risks saistiba ar kriptoaktiviem ir reguléjuma risks, jo patlaban kriptoaktivi
(primari, kriptovalUtas) tieSa veida nav pakl|auti starptautiskam reguléjumam. Lidz ar to netiek
nodrosSinata iegulditaju aizsardziba, pastav krapniecibas riski, ka art iesp&jamas kriptoaktivu
cenu manipulacijas. Attieciba uz atsevisku kriptoaktivu veidu (pieméram, kriptoaktivu zetonu
(tokens), kas pielidzinami finansu instrumentiem) emitéSanu pieméerojami jau spéka esosie
finanSu instrumentu tirgus reguléjumi, kas nodroSina lielaku caurskatamibu un iegulditaju

aizsardzibu.

" https://www.fktk.Iv/jaunumi/svarigi/ieguldijumi-kriptovalutas-iespeja-gan-nopelnit-gan-pazaudet/
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Vel viens batisks riska faktors ir So kriptoaktivu droSibas un saglabasanas nodrosinasana. Ja
kriptoaktivi atrodas kadas kriptoaktivu birzas konta, tad pastav iesp€ja, ka kriptoaktivu birza
var saskarties ar potencialu hakeru uzbrukumu, var notikt ari neautorizéta pieeja kriptoaktivu
birzas kontam, kur tiek glabati Sie kriptoaktivi. Nozagtus kriptoaktivus ir sarezgiti atgat. Tapat
risks saistas ar kriptoaktivu saglabasanu arpus Sim birzam. Ja kriptoaktivi tiek uzglabati ta
saucamajos macinos, tad svarigi ir droSi saglabat art macina privato atslégu. Ja privatas

atslégas tiek pazaudeétas, zud art pieeja Siem kriptoaktiviem.

Te gan japiemin, ka stabilajam monétam (stablecoins) un vértspapiru zetoniem (security

tokens) ir reals segums.

Analiz€jot kriptoaktivus, viena praktiska pieeja ir tos klasificét atbilstosi to deklarétajam
galvenajam mérkim. Dazados avotos var sastapties ar atSkirigu klasifikaciju. Pieméram,

Spanijas Centralas bankas ieskata kriptoaktivus var izdalit tris dazadas grupas®.

Pirmaja ietilpst tie aktivi, kuru galvenais mérkis ir kalpot par maksasanas vai apmainas
[idzekli. Tas ir brivi apzimétas ka “virtualas valltas”, un tas biezi neietilpst spéka esosajos
normativajos aktos, iznemot gadijumus, kad tas ir 1pasi noradits jaunos vai €s0$ajos

noteikumos, pieméram, Vacijas vai Francijas gadijuma.

Otraja grupa ietilpst instrumenti, kas paredzéti, lai palidzétu piesaistit kapitalu no investoriem.
Sim nolokam tiek organizétas Tpasas procediras, kas pazistamas ka sakotn&jie monétu
piedavajumi (no anglu valodas - Initial Coin Offerings). Investori sanem zetonus, kas pamato
vinu juridisko prasibu piedalities jebkada iespé&jama uznémumu vai konkrétu projektu
nakotnes Vvértibas vai pelnas palielinasana. Alternativi tos var strukturét ta, lai pieskirtu
tiesibas, kas ir lidzvertigas citu finansu instrumentu tiesibam. Ta ka tie liela méra parklajas ar

tirgojamiem vértspapiriem, parasti tiek pieméroti jau spéka esoSie nozaru noteikumi.

8 Pablo Hernandez de Cos. Crypto-assets: a financial authority’s view. 31.05.2022
9



Pieméram, pirms paris gadiem automobilu platforma Next kluva par pirmo uznémumu, kam

tika atlauts veikt Sadu finanséSanas kartu Spanija.

TreSais klasteris ietver ta sauktos deriguma Zetonus (no anglu valodas — utility tokens), kas
darbojas ka elektroniski kuponi, kurus var apmainit pret turpmakajiem pakalpojumiem,
produktiem vai priekSrocibam, kas tiek tirgotas, izmantojot pasa emitenta platformu. Pats
kapitals, kas iegdts no So zetonu pardoSanas, tiks izmantots, lai finansétu nakamo produktu
vai pakalpojumu attistibu. Principa, ja to apjoms joprojam bus ierobezots, uz tiem attieksies
noteikumi par patérétaju aizsardzibu, tirdznieciou tieSsaisteé, datu aizsardzibu un

uznémeéjdarbibu, bet ne finanSu noteikumi.

Saskana ar Lielbritanijas Kriptoaktivu darba grupu® (Cryptoassets Taskforce), kriptoaktivu

iedalijums ir redzams 3.attéla.

Kriptoaktivu izmanto$anas veids

1.a. K& mainas lidzeklis

Kriptoaktivu veids 1.b. Veicinat regulétos maksajumu pakalpojumus

A. Mainas Zetons

2.a. Tiesajam investicijam
(Exchange token)

2.b. NetieSajam investicijam

3. Ka kapitala piesaistes instruments

/
\

B. Vértspapiru Zetons
(Security token)

Kriptoaktivi

2.a. Tiesajam investicijam
2.b. NetieSajam investicijam

C. Deriguma Zetoni
(Utility token)

3. Ka kapitala piesaistes instruments

2.a. Tiesajam investicijam
2.b. Netiesajam investicijam

3.att. Kriptoaktivu iedalljums saskana ar Lielbritanijas Kriptoaktivu darba grupu'®

9 Darba grupa ietilps parstavji no Valsts kases, Finansu vadibas iestades un Anglijas Bankas
10 Cryptoassets Taskforce: final report / October 2018 / UK
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Darba grupa uzskata, ka ir tris plasi kriptoaktivu veidi (3.att.):

A) Mainas zetoni — ko biezi dévé par “kriptovalGtam”, pieméram, Bitcoin, Litecoin un
ekvivalentiem. Tie izmanto sadalito virsgramatas tehnologiju (distributed ledger
technology DLT) platformu, un tos neizsniedz vai nenodrosina centrala banka vai cita
centrala iestade. Tie nenodroSina tadus tiesibu vai piekluves veidus, ko nodroSina
vértspapiru vai deriguma zetoni, bet tiek izmantoti ka apmainas [idzeklis vai
ieguldijumiem.

B) Veértspapiru zetoni — tie var nodroSinat tadas tiesibas ka Tpasumtiesibas, noteiktas
naudas summas atmaksa vai tiesibas uz dalu no nakotnes pelnas. Tie var bat ar
parvedami vértspapiri vai finansu instrumenti saskana ar ES FinanSu instrumentu tirgu
direktivu Il (MiFID 1I).

C) Deriguma zetoni — kurus var izmantot, lai pieklGtu konkrétam produktam vai

pakalpojumam, kas parasti tiek nodrosinats, izmantojot DLT platformu.

Vel viens kriptoaktivu ekosistémas klasifikacijas kritérijs ir saistits ar katra zetona primaro
raksturu. Zetoni tiek saprasti ka Tpasa digitalas vértibas vieniba, ko apkopo izdevéja
organizacija, kas Vvél vairak nodroSina mijiedarbibu starp tiem agentiem, kas darbojas
virtualaja telpa. Dazos gadijumos tos sauc par vietéjiem zetoniem, jo tie tiek izveidoti no nulles
kam nav pamata esoSais aktivs. Tie ir talak saistiti ar konkrétu virsgramatu. Tas attiecas uz
bitcoin un ta blokkédes tiklu. Nemot véra to ipatnibas, So zetonu vértiba galvenokart izriet no
to lietotaju cerfbam par to, ka tos var izmantot turpmakajos darfjumos, nevis, pieméram, no
iesp&jamas naudas plismas vai to emitenta darbibas raditajiem.

Citos gadijumos Sie zetoni ir saistiti ar faktiskiem realas pasaules aktiviem, neatkarigi no ta,
vai tie ir finansu vai cita veida aktivi. Tas, pieméram, |auj nekustamo TpaSumu aktivus sadalit
dalas, uz kuram, savukart, var bt Jpasumtiesibas un galu gala padarit Sadus Tpasumus

likvidakus.

Alternativa taksonomija atSkir tradicionalos kriptoaktivus un “stabilas monétas”. Méginot
samazinat to cenas svarstigumu, stabilas monétas parasti tiek nodroSinatas ar citiem realiem

11



vai virtualiem aktiviem ka nodrosinajumu. Pieméram, dazas stabilas monétas ir piesaistitas
likumigam maksasanas lidzeklim, bet citas ir piesaistitas precém, obligacijam vai pat citiem
digitaliem aktiviem. Dazos gadijumos pat emitenta kopé&ja bagatiba var kalpot ka

nodrosinajums.

Algoritmiskas stabilas monétas ir cita, kaut arT retak sastopama kategorija; Seit formalo
nodrosSinajumu aizstaj ar virkni automatisku piedavajuma regulésanas mehanismu. Salidzinot
ar citam stabilajam monétam, pédgjas ir paklautas lielakam cenu svarstibam un rada lielakas
Saubas par to iespéjamo izmantoSanu ka maksasanas [lidzekli. Lielisks piemérs tam ir Terra:
stabila monéta, kas, neskatoties uz to, ka ilgu laiku saglabajas saméra stabila attieciba pret
ASV dolaru, péksni zaud€ja So saikni un radija ievérojamus zaudéjumus investoriem un
2022.gada decembrt ta vertiba bija aptuveni 0,02 ASV dolari (4.attéls).

4 att. TerraUSD stabilas monétas vértiba attieciba pret ASV dolaru, ASV dolaros’

Kriptoaktivu funkcionalitate vai darbibas raksturlielumi art ieverojami atskiras. lesp&jams, ka
redzamakais piemérs tam ir vienpratibas mehanisms, ko izmanto, lai apstiprinatu kriptoaktivu

darfjumus. Sie mehanismi var izpausties dazados veidos, tacu tie visi cendas nodro$inat

" https://www.binance.com/en/price/terrausd
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sistémas dalbniekiem pietiekamu parliecibu par darijumu ierakstu pareizo statusu jebkura

laika.

Viens no pazistamakajiem rikiem ir ta sauktais darba pieradijums (no anglu valodas proof-of-
work jeb PoW), kas prasa sarezgitus un dargus — galvenokart energijas patérina —
skaitloSanas aprékinus. Paredzams, ka tieSi Sis pédgjais aspekts atturés no lietotaju
neregularas ricibas. Tomér elektroenergijas cena, bazas par ietekmi uz vidi, ierobezota
piekluve nepiecieSamajai specializétajai aparatlrai un mérogojamibas problémas ir dazi no

faktoriem, kas veicina pakapenisku pareju uz cita veida risinajumiem.

Viena no $adam alternativam ir ikmes pieradijums (no anglu valodas proof-of-stake jeb PoS).
Ta galvena iezime ir tada, ka vertétajus izvélas atbilstosi to tieSajai ekonomiskajai lldzdalibai
tikla; citiem vardiem sakot, atkariba no tiem piederoSo kriptoaktivu daudzuma, un tie ir
jabloké, lai nodrosinatu, ka darbiba tiek pareizi apstiprinata. Ta ka vini ir tiesi ieintereséti
saglabat kriptoaktiva vertibu, principa Sis mehanisms rada stimulu rikoties godigi. Turklat, ta
ka iespéja, ka viniem tiks pieskirtas darbibas, parasti ir saistita ar blokéto kriptoaktivu apjomu,

tikls ir mazak decentralizéts neka ar citiem mehanismiem.

Lai gan ir vairak iespéju, kur blokkeédes tikli ir iestatiti ka slégtas kédes (atlautie tikli), parasti
ir ievérojams treSais mehanisms, ko sauc par autoritates apliecinajumu (no anglu valodas
proof-of-authority jeb PoA). Saja gadijuma potencialie vértétaji atklaj savu identitati visai
ekosistemai, un viniem ST loma tiek uzticéta atbilstoSi vinu reputacijai, nevis ekonomiskajam
interesém. Sis mehanisms ir ne tikai efektivaks un veiklaks, bet arf ipasi noderigs situacijas,

kuras ir mazs dalibnieku skaits un kur potencialajiem véertétajiem jau ir uzticiba.

Vidi, kura darbojas kriptoaktivi, raksturo art plass dalibnieku loks, kuru pakalpojumi ir batiski,
lai nodroSinatu sistémas struktdru un veicinatu pareizu sistémas darbibu. Tadéjadi papildus
kriptoaktivu emitentiem ir platformas, kas palidz dematerializét jau esoSus aktivus,
infrastruktdras, kas atvieglo kriptoaktivu tirdzniecibu un apmainu, institdcijas, kas sanem,
parstta un/vai izpilda treSo pusu pasttijumus, ka arf tirgus veidotaji, kodu izstradataji,

13



glabasanas, seifu un konsultaciju pakalpojumu sniedz€&ji un liels saraksts ar citiem. Tapéc tas
ir loti sarezdits visums, un So sarezgitiou pastiprina fakts, ka Sie spélétaji izmanto plasu

jurisdikciju klastu.

Saja sakara japatur prata arf decentralizéta finansu (no anglu valodas — decentralized finance
jeb DeFi) pasaule, kuras mérkis ir atkartot finanSu produktu un pakalpojumu sniegSanas
dinamiku, taCu decentralizéta un pilniba automatizéta vidé, tadéjadi noversot vajadzibu péc

starpniekiem.

Galveno kriptoaktivu Tpatsvars kopéja kriptoaktivu tirgus kapitalizacija dazados laika

momentos ir redzams 5.attéla.

2015.gada 2017.gada 2020.gada 2022.gada
decembris decembris decembris decembris
@ Bitcoin: 91,02% @ Bitcoin: 43,23% @ Bitcoin: 70,27% ® Bitcoin: 39,95%
@® Ethereum: 1,02% ® Ethereum: 12,30% @® Ethereum: 10,36% ® Ethereum: 18,42%
@ Tether: 0,01% ® Tether: 0,23% ® Tether: 2,95% ® Tether: 8,16%
USD Coin: 0,00% USD Coin: 0,00% USD Coin: 0,51% USD Coin: 5,45%
BNB: 0,00% BNB: 0,08% BNB: 0,69% BNB: 4,82%
® XRP: 2,78% ® XRP: 8,04% ® XRP: 1,90% ® XRP: 2,18%
@ Binance USD: 0,00% @ Binance USD: 0,00% ® Binance USD: 0,12% ® Binance USD: 2,16%
® Dogecoin: 0,21% ® Dogecoin: 0,14% ® Dogecoin: 0,08% ® Dogecoin: 1,27%
@® Cardano: 0,00% ® Cardano: 1,91% ® Cardano: 0,70% ® Cardano: 1,10%
® Polygon: 0,00% @ Polygon: 0,00% @® Polygon: 0,01% @ Polygon: 0,86%
Others: 4,95% Others: 34,06% Others: 12,41% Others: 15,62%

5.att. Galvenie kriptoaktivi péc kopéjas tirgus kapitalizacijas, procentualas dalas™

5.attéla ir redzams, ka neraugoties uz ievérojamam tirgus svarstibam (redzams art 2.att.),
Bitcoin laika gaita, lai gan ir zaudgjis savu dominanci ar vairak neka 90% tirgus dalu lidz par
2016.gadam, joprojam ir saglabajis lielako kriptoaktivu tirgus dalu ar aptuveni 40% tirgus
dalu 2022.gada nogalé. Kopa ar Ethereum, kas 2022.gada nogalé sastadija aptuveni 19%

kriptoaktivu tirgus, abi ir lielakie tirgus dalonieki.

12 Autoru veidots, izmantojot https://coinmarketcap.com
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Nemot vera kriptovalUtu lielo Tpatsvaru kopéja kriptoaktivu tirga, kriptovaldtas ir iesp&jams

izmantot kopéja kriptoaktivu tirgus aktivitates un lieluma novéertésana.

Saskana ar Statista pieejamo informaciju un metodologiju, kriptoaktivu tirgus atfistiba

pasaulé ir redzama 6.attéla.
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6.att. Kriptovaldtu apgrozijums pasaulé (miljardos ASV dolaru, kreisa ass) un vidéjais
apgrozijums uz vienu lietotaju (ASV dolaros, laba ass) no 2017.gada ar prognozi lidz
2027.gadam?3

Ka redzams 6.attéla, tad kriptovalUtu apgrozijuma prognoze skaidri iezimé gan popularitati,

gan ar to saistito tehnologiju attistibu.

'8 Autoru veidots, izmantojot Statista
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Statista metodologija Sajos datos atspogulo 1) Kriptovalatu birzas (Binance, Coinbase utt.);
2) Tirdzniecibas platformas / neobrokerus (Trade Republic, Bitpanda utt.); 3) Neobankas
(pieméram, Revolut), taCu neietver datus par 1) NFT; 2) Tirdzniecibas platformas, kas

nodroSina tikai B2B pakalpojumus; 3) Decentralizétas finanses 4) Web 3.0.

Saskana ar Statista veiktajam aplésém, pieaugs ne tikai jau esoSo lietotaju interese par

kriptoaktiviem, bet ar kopégjais lietotaju skaits (7.att.).
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7.att. KriptovalGtu lietotaju skaita izmainas pasaulé no 2017.gada ar prognozi lidz

2027.gadam (kreisa ass, miljonos) un tirgus izplatibas limenis™ (laba ass, procentos)’™

Ka redzams 7.attéla, tad kriptoaktivu un kriptovalUtu popularitate aizvien pieaugs.

4 |zplatibas imenis no anglu valodas penetration rate
5 Autoru veidots, izmantojot Statista
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Savukart Eiropa kriptoaktivu popularitate art pieaugs, tacu regiona pirktspéja noteiks daudz augstaku

viena lietotaja kriptoaktivu vidéjo apgrozijumu (8.attéls).
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8.att. Kriptovalltu apgrozijums Eiropa (miljardos ASV dolaru, kreisa ass) un vid€jais
apgrozijums uz vienu lietotaju (ASV dolaros, laba ass) no 2017.gada ar prognozi lidz
2027.gadam’®

8.attéla var redzet, ka Eiropa, tapat ka pasaulg, ir lidziga pieaugosa tendence un ari turpmako
gadu prognozes ir ar pieaugosu interesi par kriptoaktiviem. Japievérs uzmaniba art faktam,
ka Eiropas viena lietotaja apgrozijums tiek prognozéts videgji divas reizes lielaks, neka

pasaulé, kas apliecina Eiropas ka regiona pievilcigumu kriptoaktivu nozares attistibai.

6 Autoru veidots, izmantojot Statista
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Kriptoaktivu lietotaju skaits un art tirgus izplatibas imenis Eiropa ir redzams 9.attéla.
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9.att. KriptovalUtu lietotaju skaita izmainas Eiropa no 2017.gada ar prognozi lidz

2027 .gadam (kreisa ass, miljonos) un tirgus izplatibas limenis (laba ass, procentos)*’

Virkné Eiropas valstu kripotoaktivu tirgus augs strauji. Lidzsingjos kriptoaktivu tirgus attistiou

un prognozi lidz 2027.gadam var redzét 10.attéla.

7 Autoru veidots, izmantojot Statista
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10.att. Kriptovalltu apgrozijums Eiropas valstis no 2017. gada ar prognozi lidz

2027.gadam, miljardos ASV dolaru'®

'8 Autoru veidots, izmantojot Statista
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Blokkédes tehnologijas attistiba pasaulé

Blokkédes tehnologija ir decentralizéta datu bazes tehnologija, kas tiek izmantota, lai
saglabatu informaciju par darbibam, kas notiek starp dazadiem lietotajiem tikla. Blokkedes
tehnologija darbojas, izmantojot decentralizétu tiklu, kura dati tiek parraiditi starp dazadiem

datoriem un parvaldtti, izmantojot kriptografiskas metodes.

Blokkéde ir saraksts ar blokiem, kas satur informaciju par konkrétiem darjjumiem. Katrs bloks
satur informaciju par iepriek$éja bloka veiktajiem darijumiem, ka arf jaunajiem darfjumiem,
kas ir veikti kop$ iepriek$&ja bloka izveides. Sada veida struktira nodro$ina blokkédes
tehnologijas neatnemamo droSibu un parredzamibu, jo dati ir parbaudami un nevar tikt

mainiti pec to ievietoSanas bloka.

Blokkédes tehnologiju izmanto dazados pielietojumos, tostarp kriptovaldtu apmaina, digitalo

aktivu glabasana, patiesibas parbaudég, preCu un pakalpojumu izsekoSana un daudz ko citu.

Blokkédes tehnologijas izmantoSana pieaug daudzas jomas, sakot no kriptovalGtam hdz
balsoSanai véleéSanas. Blokkédes tehnologiju izmanto digitalajas virsgramatas, publiskajos
registros, kurus vienlaicigi var gan izmantot, gan dalities ar tajos ieklauto informaciju. St
tehnologija, iespéjams, ir vislabak pazistama ka bitmonétu un citu kriptovaldtu tehnologija,
bet to izmanto arf daudzas citas nozarés, sakot no radosajam nozarém [idz sabiedriskajiem
pakalpojumiem.

Blokkédes tehnologijas ir kluvu$as par vienu no popularakajam un strauji augoSajam
nozarém, kura investét visa pasaulé. Kop$ pirmas kriptovalltas Bitcoin paradisanas 2009.

gada, blokkédes tehnologijas un ar tam saistitie uznémumi ir pievilciga investiciju iespéja.

Blokkédes tehnologijas uznémumi un projektu komandas piesaista riska kapitala fondu
ieguldijumus, ka arT privatos un institucionalos investorus. Sadi uznémumi piedava gan
Kriptovaldtu, gan ari citu produktu un pakalpojumu izstradi, kas izmanto blokkédes

tehnologiju. Pieméram, uznémumi var piedavat blokkédes tehnologijas risinajumus, lai

20



nodroSinatu drosSu un parredzamu datu glabasanu, pakalpojumu kvalitates parbaudi, keédes

logistikas izsekoSanu un daudz ko citu.

Investicijas blokkédes tehnologijas tiek veiktas gan tiesi, iegadajoties kriptovaldtas, gan art
netiesi, investéjot riska kapitala fondos un citos finandu instrumentos, kas iegulda blokkédes
tehnologijas uznémumos. Svarigi atceréties, ka blokkédes tehnologijas ir jauna un attistibas

stadija esoSa nozare, tapéc ar investicijam saistiti riski un atdeves potencials var but augsts.

Investiciju apjoms blokkédes tehnologijas aug katru gadu un pasreiz pieejama informacija

par ieguldijumiem ir redzama 11.attéla.

2017 2018 2019 2020** 2021* 2024~

11.att. Investicijas blokkédes risinajumiem no 2017. lldz 2024. gadam pasaulé (miljardos
ASV dolaru)'®

Ka redzams 11.attéla, no 2017. idz 2020.gadam investiciju apjoms blokkédes tehnologijas
gandriz dubultojas ik gadu, lidz 2021.gada péc aptuvena novértéjuma sasniedza 6,6
miljardus ASV dolaru. Turklat, prognozes norada arT uz aizvien lielaku turpmaku investiciju
pieplddumu $aja tehnologija un 2024.gada Sis apjoms pasaulé varétu jau pieaugt lidz 19

miljardiem ASV dolaru.

19 Statista
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Riska kapitals ir viens no galvenajiem finanséSanas avotiem blokkédes tehnologiju
uznémumiem, kuri vélas izstradat un attistit jaunus risinajumus, kas izmanto blokkedes
tehnologiju. Riska kapitals ir ilgtermina investicijas uznémumos ar augstu izaugsmes
potencialu un arT ar lieliem riskiem. Sis investicijas var blt gan tie$as (uznémuma akciju

iegade), gan netieas (ieguvums pasu fondu investicijas).

Riska kapitals blokkédes tehnologiju uznémumiem var bat iz8kiro$s, lai lautu tiem piek|at
finansu resursiem, kas nepiecieSami, lai izstradatu un realiz€tu inovativus risinajumus.
Blokkédes tehnologijas uznémumi biezi tiek uzskatiti par augsta riska un augsta atdeves
potenciala uznémumiem, un to investicijas var sniegt ieguvumu, ja tiek veiksmigi izstradati

un pardosanai.

Riska kapitala finans&jums jaunuznémumiem visa pasaulé ir redzams 12.attéla.

2016 2017 2018 2019 2020 2021*

12.att. Riska kapitala finanséjums blokkédes jaunuznémumos visa pasaulé no 2016. ldz
2021. gadam (miljardos ASV dolaru)(*2021.gada dati par 1.ceturksmi)?°

12.attéla redzams ievérojams riska kapitdla finanséjuma pieaugums blokkédes
jaunuznémumos visa pasaulé. 2021. gada pirmaja ceturksni vien blokkédes jaunizveidotie

uznémumi visa pasaulé uzkraja riska kapitala finansejumu 2,6 miljardu ASV dolaru apméra,

20 Statista
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kas ir vairak neka visa 2020. gada laika. Finansé&juma pieaugumu gada sakuma izraisija dazi
lieli  blokkédes jaunizveidoti uznémumi, pieméram, kriptovalitu nodroSinatajs

Blockchain.com.

Kopuma jaatzimée, ka investicijas blokédes un kriptovalUtu attistiba pasaulé ir ievérojamas un

saskana ar KPMG pétijumu, kopéjie ieguldijumi 2021.gada sasniedza 30 miljardu ASV dolaru

robezu.
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13.att. Kopéjais investiciju apjoms blokkédé un kriptovaldtas®'

2022.gada kopgjais investiciju apjoms blokkédé un kriptovalttas saruka lidz 23 miljardiem

ASV dolaru, tomér apjoms joprojam saglabajas augsta limenr.

21 Pulse of Fintech H2'22, Global Analysis of Investment in Fintech, KPMG
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2021. gada parrobezu maksajumi un norékini tika uzskatiti par lielako individualo blokkédes
tehnologiju izmanto$anas gadijumu, kas veido gandriz 16 procentus no globala blokkédes

tehnologiju tirgus. Izcelsmes apliecinajums art veidoja lielu tirgus dalu - ap 10,7 procentiem.

B |zcelsmes apliecinajums 10.7%

Citi 47%

— @ Tirdzniecibas finanses un
pectirdzniecibas/darnjumu
norekini 10%

B Aktivu/precu parvaldiba 8.8%
B |dentitates parvaldiba 7.6%

14 .att. Blokkédes tehnologiju tirgus dalas prognoze visa pasaulé 2021. gada, atkariba no

pielietojuma??

Tiek prognozéts, ka 2021. gada Eiropas blokkedes tirgus ienémumi bas aptuveni divi miljardi
ASV dolaru. Paredzams, ka $aja laika aptuveni treSdalu no Eiropas blokkédes tériniem veidos
banku nozare, ko vadis tadi izmantoSanas gadijumi ka parrobezu maksajumi un norékini,
darfjumu flgumi un, visbeidzot, tirdzniecibas finanséSana un péctirdzniecibas/ darijumu
norékini. Blokkédes izdevumus banku sektora ir arkartigi palielingjusi kriptovaldtu visparéja

ievieSana.

22 Statista
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Citi 38.9%

B Procesu3la razosana 10.3%

B Profesionalie pakalpojumi 5.3%

B Mazumtirdznieciba 6.9% \
Diskreta razosana 8.8%

15.att. Blokkédes tirgus vértibas sadalijums Eiropa 2021. gada, pa nozarém?

2021. gada Kina bija lielaka ar blokkéedi saistito patentu Tpasniece, veidojot 84 procentus no
globalajiem patentiem. Neskatoties uz to, ka valsts aizliedz kriptovalGtu ieguvi un
izmantoSanu, interese par blokkédes tehnologiju joprojam bija liela. Taja pasa gada patentu

pieteikumu skaits Kina gandriz sasniedza 16 tokstoSus.

23 Statista
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B Dienvidkoreja 1%

B [ndija 1%
Kaimanu Salas 2% _—— =&

Citas 4%

B ASV 8%

16.att. Globalo blokkédes patentu sadalijums 2021. gada pa valstim?*

Saskana ar incoPat publicéto zinojumu uznémums, kas no 2020. gada janvara lidz oktobrim
iesniedza vislielako globalo blokkédes izgudrojumu patentu pieteikumu skaitu, bija Alibaba
Group ar 2542 patentiem (pamatojoties uz publiski pazinotiem pieteikumiem). No 20
uznémumiem, kas 2020. gada iesniedza visvairak blokkédes patentu pieteikumus, 17

atradas Kina.

24 Statista
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17.att. Vadoso uznémumu blokkédes izgudrojumu patentu pieteikumu skaits, kas 2020.

gada ir publiski iesniegts visa pasaulé?®

Vadosie aktivo blokkézu patentu Tpasnieki Amerikas Savienotajas Valstis 2021. gada ir
redzami nakosaja attela. 2021. gada 31. decembri Londonas uznémumam nChain holdings
piederéja 108 patentu, kas tika aizsargatas Amerikas Savienotajas Valstis. Ant Group ienéma
reitinga pirmo vietu, apsteidzot IBM ar attiecigi 519 un 455 aktiviem patentiem. Statistika ir

balstita uz PatentSight sniegtajiem datiem.

25 Statista
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Ant Group nChain Mastercard Bank of Microsoft Visa Dell Capital One Intel
America Technologies

18.att. Lielakie patentu ipasnieki blokkedé Amerikas Savienotajas Valstis 2021. gada péec

aktivo patentu skaita?

2021. gada 31. decembri nChain piederéja otra aktivaka Eiropa aizsargata blokkedes
patentu. Londonas uznémumam piederéja 169 aktivi patenti, un to parspé€ja tikai Ant Group,

kurai piederéja 364 aktivi patenti. Statistika ir balstita uz PatentSight sniegtajiem datiem.
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19.att. Lielakie patentu Tpasnieki blokkédé Eiropa 2021. gada péc aktivo patentu skaita®’

26 Statista
27 Statista
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2021. gada 45 procenti respondentu noradia, ka vinu uznémumi strada pie drosas

informacijas apmainas ka izmantoSanas gadijuma, kura pamata ir blokkédes tehnologija,

padarot to par popularako Sis tehnologijas izmantoSanas gadijumu. Digitala valdta,
pieméram, Bitcoin un Ethereum, aktivu izsekoSana un parvaldiba utt., arTir izplatiti blokkédes

lietoSanas gadijumi.

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%
Drosa informacijas apmaina . . . . . . . ‘ ‘ 45% :
Digitala valita ] : : : : : : : 44%
Aktivu parvaldiba ) ’ ’ ’ . . . 40%
Regulatora athilstiba : : : : : : Bl 36%

Finan$u plusmu izsekojamiba ; ; ; ; ; ; 3:4%
Documentu digitalizacija 33%
Licencésana un apliecinajumi 32%
Akfivu zetoni : ] ] : : . 2

Maksajumu apstrade
Kontrakiu parvaldiba
lekseja kontrole 3

Pretviltosana - - - - - 28%

20.att. Blokkédes tehnologijas izmantoSanas gadijumi organizacijas visa pasaulé no 2021.

gada®®

Aptauja piedaljas 1280 uznémumi no Brazilijas, Kinas, Vacijas, Honkongas, Japanas,
Singapuras, Dienvidafrikas, Apvienotajiem Arabu Emiratiem, Apvienotas Karalistes un

Amerikas Savienotajam Valstim.

28 Statista / Deloitte
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Kriptoaktivu regulacija pasaulé un Eiropa

Kriptoaktivi un plasais saistito produktu un pakalpojumu klasts pédéjos gados ir strauiji
pieaudzis, un tie klGst arvien cie$ak saisttti ar reguléto finansu sistému. Skiet, ka politikas
veidotajiem ir grati sekot lidzi riskiem, ko rada nozare, kura lielaka dala darbibu ir neregulétas

vai labakaja gadijuma vaji regulétas.

FinanSu stabilitates riski dazas valstis drizuma varétu k|Gt sistémiski, norada Starptautiskais
Valdtas fonds (SVF).

Pastav arm bazas, ka nekoordinétas regulativas darbibas var veicinat potenciali
destabilizejoSas kapitala plusmas. SVF |€S, ka kriptovalUtu tirgus kapitalizacija ir 2,5 triljoni
USD?°. Tas var liecinat par pamata eso$o tehnologisko jauninajumu, pieméram, blokkédes,

batisko ekonomisko vertibu.

Kriptoaktivu potencials parveidot tradicionalo finansu sisttmu nozime, ka ar to saistitas
problémas piesaista ievérojamu regulatoru uzmanibu. Uzmaniba ir divéjada: kriptovalatu

iespéjama ietekme uz finansu stabilitati un nepiecieSamiba aizsargat klientus.

Galvena probléma ir vajadziba péc starptautiski saskanotas politikas pieejas, tostarp
definicijam un jurisdikcijas perimetriem, ka art attieciba uz apmainu, tirgus manipulaciju un
sistemisku risku novérsanu. Bas jarisina kreditéSanas un maksajumu riski, banku darbibas,
maksajumu un nelikumigi iegttu Ndzek|u legalizacijas novérsanas (AML), nodoklu politikas
un nodoklu nemaksasanas riski, krapSana ar vértspapiriem un krapnieciba, ka ari

kiberdroSibas, uzlausanas un privatuma risks.

2 https://www.thomsonreuters.com/en/reports/cryptos-on-the-rise-2022.html, autoru piezime — 2,5 triljoni
ASV dolaru tirgus kapitlaizacijas vértiba bija 2021.gada decembri, 2022.gada decembr kriptoziemas laika St
vértiba ir ap 846 miljardi ASV dolaru.
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Pieaugosas regulativas problémas saasina pieaugosa sabiedribas informétiba, kriptovalltu
pienemSana un izmantoSana. No ASV perspekiivas 2021. gada novembri publicétaja
pétiuma®, ko veica Pew Research, neatkariga ideju laboratorija Vasingtona, 16%
respondentu apgalvoja, ka vini personigi ir ieguldijusi, tirgojusi vai citadi izmantojusi
kriptovalGtas. Zurnals Newsweek citgja 2022. gada janvart veikto kriptovalGtu uznémuma
New York Digital Investment Group aptauju, I€Sot, ka kopé&jais amerikanu skaits, kuriem

pieder kriptovalCtas, ir 46 miljoni (apméram 14% iedzivotaju).

Apvienotaja Karalisté 2021. gada junija Apvienotas Karalistes Finansu parvaldibas iestade
publicéja savu ceturto patérétaju pétijumu publikaciju®! par kriptoaktivu Tpasumtiesibam, kura
tika konstatéta pastiprinata sabiedribas interese par kriptovalttam un plassazinas lidzek|u
atspogulojums par tam, un 78% pieauguso tagad ir dzirdejusi par kriptovalatam. Aptuveni
2,3 miljoniem tagad pieder kriptoaktivi, salidzinot ar aptuveni 1,9 miljoniem 2020. gada.
Apvienotas Karalistes regulators ari atklaja, ka attieksme ir mainijusies, jo Skiet, ka
kriptovaltas ir kluvusas vairak normalizétas — mazak kriptovaldtu lietotaju uzskata tas par
azartspéli (38%, samazinajums no 47%) un vairak uzskata tas par alternativu vai
papildinajumu galvenajam investicijam, ar pusi no kriptovalGtu lietotaju, kas saka, ka plano

ieguldit vairak nakotne.

Pieméram, PricewaterhouseCoopers 2022.gada veiktais pétijums atklaj, ka jau 10% Vacijas

pilsonu un 17% Sveices pilsonu pieder kada no kriptovalatam?2.

Pieméram Visa uznémums pétijuma ietvaros veica plasu aptauju ar 8 fokusa grupam
dazadas valstis, ka arT ar tieSsaistes aptauju ar 6430 respondentiem (vecuma grupa virs 18
gadiem, ar majsaimniecibas ienakumiem virs 35’000 ASV dolaru un finansu Iémumu

(Mdz)pienémeéji majsaimnieciba). Rezultati ir redzami 21.attéta.

% https://www.pewresearch.org/fact-tank/2021/11/11/16-of-americans-say-they-have-ever-invested-in-
traded-or-used-cryptocurrency/

3 https://www.fca.org.uk/publications/research/research-note-cryptoasset-consumer-research-2021

% https://www.strategyand.pwc.com/de/en/industries/financial-services/2022-crypto-survey.html
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21.att. Respondentu sadalijums par attieksmi un rictbu ar kriptovalatam (n=6430),
2021.gads®®

Aptaujas tika veiktas Australija, Vacija, Hongkonga, ASV, Lielbritanija, Argentina, Brazilija un
Dienvidafrika.

Akfivie lietotaji ir paterétaji, kuri vismaz vienu reizi ir izmantojusi kriptovalGtu, lai nosatitu vai
sanemtu naudu, iegadatos preces vai pienemtu maksajumus.

Pasivie lietotaji ir patérétaji, kuri ir iegadajusies kriptovalGtu ka ieguldijumu, bet nav to
parskaitijusi / veikusi darfjumus.

|zrada interesi tie, kuri ir veikusi pasakumus, lai uzzinatu par kriptovalGtu, un kuriem ir pozitiva
attieksme pret to, bet vél nav to iegadajusies.

Skeptiki ir veikusi pasakumus, lai uzzinatu par kriptovalltu, bet nav iegadajusies nevienu un
tikai uztver to negativi.

Neinteres€jas tie patérétaji, kas nav veikusi izpéti par kriptovalatam un / vai ir vienaldzigi pret

tam.

33 https://usa.visa.com/content/dam/VCOM/regional/na/us/Solutions/documents/the-crypto-phenomenon-
technical-paper.pdf
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Kriptovalltu popularitati un normalizaciju sabiedriba nosaka ari fakts, ka aizvien vairak
uznémumi pienem kriptovaldtas ka oficialu norékinu veidu par precém un pakalpojumiem

(22.attéls).
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22.att. Redzamakie zZimoli, kas par precém un pakalpojumiem |ava norékinaties ar

kriptovalGtam, 2013. — 2022. gads®*

Latvija viens no redzamakajiem ir AirBaltic, kas vel 2014. gada ka pirma avikompanija

pasaulé deva iespéju iegadaties aviobiletes ar bitcoin®.

Tiek zinots®®, ka Eiropas Savieniba no 2022. gada februara kopéja kriptoaktivu tirgus
kapitalizacija pedéjos divos gados ir palielinajusies astonas reizes [lidz aptuveni 1,5 triljoniem
eiro Sobrid, lai gan par aptuveni 1 triljonu eiro mazaka neka 2021. gada novembri. Tas
nozime, ka kriptoaktivi sak iegat visparéju popularitati, kriptovalGtu lietotaju Tpatsvaram

sasniedzot 6% Slovakijas un 8% Niderlandes pilsonu.

34 https://triple-a.io/crypto-ownership-data/

3 https://www.airbaltic.com/airbaltic-worlds-first-airline-to-accept-bitcoin

% https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-164-5533_keynote_speech_-_verena_ross_-
_keeping_on_track_in_an_evolving_digital_world.pdf
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2021. gada novembri, kad bitcoin cenas sasniedza maksimumu ap 60 000 $ fimeni, visu
kriptovalUtu kopé€ja vértiba sasniedza 3 triljonus ASV dolaru, kas ir pieaugums no aptuveni
500 miljardiem ASV dolaru 2020. gada decembri. Sobrid apgroziba ir vairak neka 16 000

atsevisku kriptovalUtu, kuru vida joprojam dominé bitcoin.

2021. gads bija digitalos aktivus parveidojoss gads, un regulatoriem ir pienacis laiks izveidot
sistému, lai parvalditu So milzigo jauno tirgu. Lidz Sim regulativo reakciju vislabak var
raksturot ka ad-hoc?”. Izaicinajums $ada jauna joma, visticamak, prasis vairakus gadus, lai
nonaktu pie “taustamiem” rezultatiem. lzaicinajumu papildina pasu digitalo aktivu
neviennozimigais raksturs un standartiz€tu definiciju trikums, tadé€jadi radot jautajumus par

parklasanos un jurisdikciju.

Sis jaunas nozares reguléanai bds nepiecie$ama starptautiska koordinacija un sadarbiba ar
nozari, jo tas paver progresa iespéju. Parak ierobezojoSa pieeja varétu apslapét inovacijas
un virzit nozari uz draudzigakam jurisdikcijam, jo jaunais digitalais visums péc batibas ir

globals un bez robezam.

Normativais reguléjums strauji attistas un atri mainas. Dazas jurisdikcijas ir noteikusas tieSus

aizliegumus, savukart citas ir stingras aizstaves.

Pilnigi ierobezojumi ir reti sastopami un grati izpildami, taCu regulatori cendas precizét

noteikumus, lai ietu kopsolr ar kriptovalltu popularitati.

Daudzi tirgus dalibnieki meklé precizaku normativo reguléjumu un [idz ar to noteiktibu. Tas
nozimés jaunus noteikumus, noteikumus vai vismaz oficialus noradijumus. Tagad notiek

reguléSanas sacensibas.

" improvizéta darbiba, kas spontani veikta Tpasos apstak|os.
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Kriptoaktivi, kriptovalUtas, centralas bankas digitalas valltas un neaizvietojamie zetoni veido
jauno “kripto” Visumu, un katrs no tiem nodroSina unikalas priekSrocibas, ka ari reguléjuma

problémas un sarezgitibu.

Liela dala normativa reguléjuma joprojam tiek izstradata, un noteikumi un ierobezojumi art
atSkiras atkarfba no izmantoSanas veida, pieméram, maksajumiem, ieguldjumiem,
atvasinatajiem instrumentiem un nodoklu statusa. Lielaka dala valstu parasti ir atradusas
veidus, ka aplikt ar nodokli pelnu vai ienakumus, kas guti no kriptovalGtam, un dazam valstim
ir konkrétaki pienakumi neka citam. Tomér neskatoties uz to, aizvien paliek dazas “nodok|u

paradizes”.

Saskana ar Pasaules ekonomikas foruma Globalas nakotnes kriptovalltu padomes sniegto
informaciju® kriptovalGtu joma nav starptautiski koordinéta reguléjuma, lai gan starptautiskas
organizacijas ir stradajusas, lai novértétu riskus un piemérotu politikas reakciju uz
kriptovalGtu pieaugumu. Pasaules méroga centralas bankas un regulatori jau ir pamanijusi
S0 pieaugoso tendenci. Lai gan tam ir kopigs mérkis — stabilizét monetaras sistémas un
veicinat inovaciju un ekonomisko izaugsmi — valstis no Kinas lldz Salvadorai jau ir sakusas
izvertat un ieviest dazadas reguléjuma iespéjas. Skiet, ka $o valstu mérki kopuma ir vienadi:
aizsargat patérétaju, noverst nelikumigu finanséjumu, aizsargat tirgus integritati un veicinat

inovaciju. Tomér vinu pieejas atskiras.

Lai gan dazas valstis, pieméram, Indija, ir grozijusas esosos likumus, citas, pieméram,
LihtenSteina, ir ierosinajusas pielagotus modelus. Cita pieeja, ko Skietami atbalsta Eiropas
Savieniba un Apvienotie Arabu Emirati (AAE), ierosina izveidot pilnigi jaunu reguléjumu, lai
visaptvero$i risinatu nozares jautajumus. Sis teritorialas atskirbas, vienlaikus piedavajot
jurisdikcijas arbitrazas iespéjas, rada nenoteiktibu un palielina atbilstibas slogu uznémumiem,
kas darbojas Saja nozaré. Lai panaktu patiesi globalu koordinétu pieeju, valstim un

starptautiskajam organizacijam ir jasadarbojas, izmantojot labako praksi un macibas vienai

38 https://www.weforum.org/agenda/2022/03/where-is-cryptocurrency-regulation-heading/
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no otras. Papildus riska novértéSanai un kopéju standartu noteikSanai ir arf steidzama
vajadziba izmantot pasu tehnologiju, lai, sadarbojoties valsts un privatajam sektoram,

izstradatu mérkim atbilstoSus un iek|aujoSus risinajumus.

Vi =

un aktiviem ir dazada, lidz ar to ar regul&jums (23.attéls).

B Parsvara 1" levérojamas bazas B Parsvara nelegala
legala

23.att. KriptovalGtu reguléjums dazadas pasaules valstis 2022.gads*

Papildus kriptovalGtu un kriptoaktivu attistibai, vairakas valstis tiek attistiti art Centralo banku
digitalo valltu projekti.

Pastav dazas strukturalas [idzibas starp kriptoaktiviem un centralas bankas digitalajam
valitam (no anglu valodas Central bank digital currency CBDC), tacu CBDC vislabak var
raksturot ka valsts fiat valltas digitalo ekvivalentu. Rezultata tie biezi tiek uzskatiti par

alternativu vai konkurentu kriptovalatam. Lidz S§im vismodernaka CBDC ir Kinas digitala

% Thomson Reuters. Special report: Cryptos on the rise. 2022
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juana. 2022. gada Pekinas ziemas olimpisko spélu laika sportisti, treneri un mediji veica
digitalos maksajumus, izmantojot viedtalrunu lietotnes, maksajumu kartes vai aproces.
Daudzi no CBDC pirmajiem virzitajiem ari pienem ierobezojoSas nostajas vai tieSus
aizliegumus attieciba uz citam kriptovalatam. Galvenie pieméri ir Kina, Krievija, Irana un

Venecuéla.

G7 valstis ir apzinati piesardzigas attieciba uz CBDC potencialu, jo 1pasi attieciba uz
mazumtirdzniecibas CBDC, ko izmanto sabiedriba. G7 ir atkartoti noradijusi, ka IEmums par
CBDC izveidi ir japienem katrai valstij, un neviena G7 jurisdikcija to vé&l nav izdarfjusi. 2021.
gada centralo banku aptauja Starptautisko norékinu banka (Bank for International
Settlements) atklaja, ka 86 % aktivi peéta CBDC potencialu, 60 % eksperimenté ar tehnologiju

un 14 % izvérs izmeéginajuma projektus*.

Pieméram, 24.attéla var redzét atseviSkus piemérus ar KkriptovalGtu licencéSanas

nepiecieSamibu un CBDC projektu attistibu.

40 https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc.htm
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24 att. Kriptovalltu reguléjums un Centralo banku digitalo valdtu attistiba pasaulé
2022.gads*’

Pieaugot kriptovalGtu lietojumam, visa pasaulé pieaug art kriptovalltu noteikumi, kas tiek
ieviesti, lai tas regulétu. Kriptografijas ainava nepartraukti attistas, un nav viegli sekot lidzi

noteikumiem dazadas valstis.

Risku identificéSana, uzraudziba un parvaldiba joprojam rada bazas un dazkart mulsina gan
regulatorus, gan uznémumus. lzaicinajumi ietver darbibas un finansialas integritates riskus,

ko rada kriptoaktivu birzas un maki, iegulditaju aizsardziba, ka art nepietiekamas rezerves un

41 https://complyadvantage.com/insights/cryptocurrency-regulations-around-world/
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nepreciza informacijas atklasana par dazam stabilam moné&tam. Turklat jaunattistibas tirgos
un jaunattistibas ekonomikas kriptovaldtu ievieSana var paatrinat to, ko Starptautiskais
valltas fonds (SVF) ir nosaucis par “kriptoizaciju”, kad Sie aktivi aizstaj vietéjo valttu un apiet

valltas mainas ierobezojumus un kapitala konta parvaldibas pasakumus.

Finansu stabilitates valde (Financial Stability Board — FSB) nesena pétijuma* pauda
potenciali nopietnas bazas par finansu stabilitati. Nemot véera kriptoaktivu tirgu starptautisko
un daudzveidigo raksturu, ta ir iestajusies par to, lai regulativas iestades prioritati pieskirtu
parrobezu un starpnozaru sadarbibai. Finansu stabilitates riski varétu strauji saasinaties, un
FSB ir skaidrs, ka ir nepiecieSams “savlaicigs un preventivs iesp&jamo politikas reakciju

novertejums”.

NepiecieSamiba péc politikas veidoSanas sadarbibas tiek uzskatita par arvien steidzamaku,
jo, lai gan kriptoaktivi veido tikai nelielu dalu no kopégjiem finansu sistémas aktiviem, tie strauii
pieaug. TieSie savienojumi starp kriptoaktiviem un sistémiski nozimigam finansu iestadém un
galvenajiem finanSu tirgiem strauji attistas, paverot iesp&ju regulgjuma nepilntlbam,

sadrumstalotibai vai arbitrazai.

Ipada probléma ir konsekvences trikums starp definicijam, kas saistitas ar jaunu tehnologiju
lietojumiem, vai to trikums. Ir arT jaatrisina juridiski un jurisdikcijas jautajumi. Pieméram, ASV
CFTC (Commaodity Futures Trading Commission) un tiesas ir noteikusas, ka bitkoins ir prece.

Banku regulatori kriptovalltas uzskata par maksajuma veidu, kas ir to kompetence.

Eiropas Savieniba kriptoaktivu regulacija ir katras valsts parzina. Kriptovalatas tiek plasi
uzskatitas par likumigam visa Eiropas Savieniba, taCu kriptovalGtas mainas noteikumi
atseviskas dalibvalstis ir atskirigi. Ari kriptovalltas aplikSana ar nodokliem atskiras, tacu

daudzas dalibvalstis iekasé kapitala pieauguma nodokli no kriptovalttas gutajai pelnai ar likmi

42 https://lwww.fsb.org/wp-content/uploads/P160222.pdf
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0-50%. 2015. gada Eiropas Savienibas Tiesa noléma, ka tradicionalas valUtas maina pret

kriptovalGtu ir jaatbrivo no PVN*3.

2020. gada janvart ES Piekta nelikumigi iegttu lidzeklu legalizacijas noversanas direktiva
(5AMLD) attiecinaja uz kriptovalGtas-fiat valGtas mainu ES nelikumigi iegdtu fdzeklu
legalizacijas noversanas tiesibu aktos, pieprasot birzam veikt KYC/CDD klientiem un izpildit
standarta zinoSanas prasibas. 2020. gada decembri stajas spéka 6AMLD: direktiva padarija
stingraku atbilstibu kriptovaltGtam, ieklaujot kibernoziegumus noziedzigi iegatu ldzeklu

legalizacijas predikativo nodarijumu saraksta.

Reagéjot uz pieaugoso interesi par kriptoaktiviem un ar tiem saistitajiem riskiem, Eiropas
Komisija 2020. gada janvari pazinoja par sabiedriskas apsprieSanas iniciativu, meklgjot
noradijumus par to, kur un ka kriptovalGtu aktivi ieklaujas ES eso$aja tiesiskaja reguléjuma.
Komisija 2020. gada septembri turpinaja darbu ar jaunu priekslikumu, kas pazistams ka
Kriptoaktivu tirgu regula (no anglu valodas - Markets in Crypto-assets - MiCA). Priekslikuma
ir izklastiti kriptovalUtu reglamentéjoSu pasakumu projekti, tostarp jaunas licencésanas
sistémas ievieSana kriptovalltu pakalpojumu sniedzé&jiem, nozares ricibas noteikumi un jauni

patérétaju aizsardzibas pasakumi.

Saskana ar virkni ekspertu viedokliem, kripto nozares reguléjums varétu nest vairakus
ieguvumus*:
1) Lielaka tirgus stabilitate — reguléjums varétu veicinat lielaku skaidribu kriptoaktivu
tirgus dalibniekiem, ka arT vairak piesaistitu ilgtermina iegulditajus. Paredzamaki tirgus
noteikumi un vide ir labs priekSnoteikums, lai mainitu tirgus dalionieku uzvedibas

modeli no “istermina pelnas meklétajiem” uz “ilgtermina atfistitajiem un iegulditajiem”.

4 https://circabc.europa.eu/sd/a/add54a49-9991-45ae-aac5-1e260b136¢9e/892%20-
%20CJEU%20Case%20C-264-14%20Hedqvist%20-%20Bitcoin.pdf
4 https://internationalfinance.com/is-crypto-regulation-good/
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2)

3)

Lielaka investoru aizsardziba un parlieciba — Sis ir batisks faktors attieciba pret
investoru uzvedibas modela mainu un nozares izaugsmi ilgtermina.

Drosaku kripto eko-sistému — likumu un politikas trakums Saja plaukstosaja joma ir
radijis iesp€ju krapSanai un tirgus manipulacijam. Saskana ar blokkédes datu
uznémuma Chainalysis zinojumu, 25.attéla varam redzét, ka ar kripto saistito
krapnieclou apgrozijums pasaulé pédéjos gados ir svarstigs, kas saistits ar

atseviskiem lielakiem krapniecibas gadijumiem konkrétajos gados. Reguléjuma,

savukart, mazinatu krapsanas iespé€jas un veicinatu “ veseligu” nozares attistibu.
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25.att. Kripto krapniecibu apgrozijums pasaulé, miljardos ASV dolaru®

Pretéji iepriekS minéto ekspertu pozitivajam vértéjumam, atseviski pétijumi ir mazak
optimistiski par kripto tirgus reguléjuma ietekmi.
Pieméram Chokor un Alfieri 2021.gada veiktaja pétijuma* tika testétas hipotézes par

regulacijas ietekmi uz kripto tirgus gan Tstermina, gan ilgtermina.

4 https://go.chainalysis.com/rs/503-FAP-074/images/Crypto_Crime_Report_2023.pdf
46 Long and short-term impacts of regulation in the cryptocurrency market. The Quarterly Review of
Economics and Finance, 2021 http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1062976921000934
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Pétjuma rezultati liecina, ka investori negativi reagéja uz iesp&jamo kriptovalatu tirgus
reguléjuma pienemsanu un uzskatija, ka tas ir “sliktas” zinas. Pétljuma autori secinaja, ka
reguléjosSiem notikumiem ir negativa ietekme uz kriptovalUtu akciju atdevi gan istermina, gan
ilgtermina, jo Sis tirgus tika izveidots decentralizéti, prom no jebkuras valdibas vai regul&joso
institciju uzraudzibas. TieSi decentralizéts tirgus piesaistija investorus. Rezultati par
darbibas raditajiem nav parsteidzosi, ja nemam véera, ka mazaka riska pakape raditu mazaku
atdevi. Regulejums potenciali var radit art citus riskus, pieméram, reguléjums var veicinat
kriptoaktivu uznémumu parcelSanos uz citam jurisdikcijam, tadejadi mazinot valstu
ieguvumos no nozares raditas vértibas, tas var novest pie mazakas inovativas aktivitates un

ar to saistitajam investicijam, ka ari reguléjuma rezultata var mazinaties kriptoaktivu cenas*’.

47 https://internationalfinance.com/is-crypto-regulation-good/
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2.

Kriptoaktivu nozares
novertejums Latvija



Kriptoaktivu nozares novértéjums Latvija liela véra ir izaicinajums, kas saistits ar nozares
agrino attistibas stadiju. Tomér, sadarbiba ar Latvijas blokkédes attistibas asociaciju, esam
apzinajusi aktivakos Latvijas uznémejus nozaré gan Latvija, gan arpus tas, lai noskaidrotu
ekspertu viedokli par virkni jautajumu, kas ir tiesa veida saistiti ar MiCA ievieSanas ietekmi un

nozares nakotnes attistibas perspektivam.

Autori sagatavoja un veica padzilinatas strukturétas ekspertu intervijas un tas rezultati tiks

izklastiti turpmakajas lapas.

Aptauja iesaistiti 10 eksperti no Sadiem uznémumiem:
e Gravity Team
e Dyor Labs
e Nexpay
e Insrt Finance
e Binance
e Baltic HoneyBadger Conference
o SaltoX
e BA global

Eksperti parstavéja uznémumus, kas ir registréti Latvija, ka art arpus Latvijas. Sada pieeja
bija nepiecieSama, lai noskaidrotu arvalstis redistréto uznémeéju motivaciju un potencialas
iespéjas ar laiku parcelt uznémumus uz Latviju.

Ekspertu intervijas jautajumi un atbildes apkopota veida tiks izklastiti turpmak.

Viens no galvenajiem izaicinajumiem kriptoakfivu nozares novértéjuma Latvija ir saistits ar 5o

uznémumu klasifikaciju. NACE klasifikatora nav izdaliti atseviski kriptoaktivu uznémumi,

tapéc ekspertu intervijas sakam ar So jautajumu.
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1. jautdjums. Kur NACE klasifikatora atrodas kriptoaktivu uznémumi? Apkopota informacija

ir redzama 26.attéla.

Dator-
o Finanses Konsultacijas
programmesana

26.att. Kriptoaktivu uznémumu izvélétie NACE klasifikacijas kodi (Avots: Ekspertu intervijas)

Eksperti lielakoties noradija uz to, ka Sobrid NACE klasifikatora nepastav iespé&ja konkreéti
noradit uz kriptoaktivu jomu, ka pamatnodarbosanos, tapéc visbiezak kriptoaktivu uznémumi
bds sastopami datorprogrammeésana (62.0 | DatorprogramméSana, konsultéSana un
saistitas darbibas). Eksperti noradija, ka papildus Datorprogrammésanai, kriptoaktivu
uznémumi var bit arf ar finansém saistitaja joma vai konsultacijas. Sis aspekts izvirza
priekslikumu par iesp&jamu papildinajumu NACE klasifikatora, nemot véra kriptoaktivu
nozares straujo attistibu pasaulé. Ka ieprieks tika minéts, tad globalais blokkédes tirgus
pieaugs no 7,18 miljardiem USD 2022. gada dz USD 163,83 miljardiem lidz 2029. gadam
ar vidéjo augsmes tempu 56,3% attiecigaja perioda. Tas nozimég, ka art Latvija bds veérojams
kriptoaktivu un blokkédes uznémumu skaita pieaugums un lai spétu labak novertét So
tehnologiju attistibas pienesumu tautsaimniecibas attistiba, Sie uznémumi butu atseviski

jaklasificé, lai atvieglotu analitiskas iespéjas.
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Lai labak saprastu kriptoaktivu uznémumu pienesumu tautsaimniecibai, noskaidrojam
atalgojuma limena atSkiribas ar nozaré vidgjam, lai iegUtu izejas datus turpmakajiem

modeliem.

2. jautajums. Kada ir algu atskiriba ar nozares vid€jo jusu parstavetaja uznémuma. Apkopota

informacija ir redzama 27 .attéela.

12000
10000
Augsti kvalificeta personala
kriptoaktivu uznemumu algas
8000 var sasniegt pat 3 un vairak
reizes lielaku imeni par vidéejo —J62 Datorprogrammesana,
konsultésana un saistitas darbibas
——HK Finansu un apdrosinasanas
6000 darbibas
e ripto akiivu uznémumu vidgjas
Kriptoakfivu uznemumu vidgjas algas
algas ir konkurétspéjigas ar Kripro aktivu uznémumu augsti
400p  Datorprogrammésanas un Finansu kaviificéto specialistu algu Tmenis
sektora algam + 10-15% - - _
Vidéji tautsaimnieciba
J—-_-—_ —
2000
0
q I n N a

s i
- 1 o] -
> f :*]'\G .ﬁ'\(} rﬂ\(} ﬂ'\o’?‘ r\lj:} AV i
B N A S G g

27 .att. Kriptoakivu uznémumu bruto alga salidzinajuma ar nozaré vidéjo Latvija (Avots:

Autoru aprékini, ekspertu intervijas)

Aptaujatie eksperti noradija, ka vinu parstavétie kritoaktivu uznémumi spé& maksat
konkurétspéjigu atalgojumu salidzinot ar datorprogrammésanas un finansu sektoriem (vid&ja
bruto alga ~2600 EUR), tomér, lai spétu piesaistit ekspertus no Sim jomam, atalgojums vidéji

var bt 10-15% virs datorprogrammeésanas un finansu sektoriem
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Papildus tika noradits arT uz augstas kvalifikacijas specialistu atalgojumu, kam bruto alga var
parsniegt 10’000 EUR ménesalgu, kas ir 3 un vairak reizes virs vidéja. Tas ir skaidrojams ar
kriptoaktivu nozares specifiku un prasibam pret darbinieku zinasanam un prasmém, kas var
bat vienlaicigi vairakas jomas, pieméram, vienam darbiniekam nepiecieSamas zinasanas
matematika, programmésana un finansés — §ads zinaSanu un prasmju kopums nodroSinas

kriptoaktivu un blokkédes nozaré iesp€ju radit augstu pievienoto vértibu, ka art pelnit vairak.

Sis jautajums atklaj batisku informaciju par to, ka $adu specialistu nodarbinasana Latvija
paver virkni potenciali pozitivu efektu. Tas ir saistits gan ar uznémumu skaita pieaugumu un
So uznémumu radito veértibu, ietekmi uz saistitajam nozarém Latvija un [idz ar to
nomaksatajiem nodokliem. Otrs tieSais efekts, ko autori novéertés Saja pétijuma ir saistits ar
nodarbinatibas pieaugumu un nomaksatajiem darbaspéka nodokliem. Ta ka runa ir par bruto
atalgojumu, kas ir 2 un vairak reizes augstaks par tautsaimnieciba vidégjo, tad tas batu

ievérojams pienesums ari nodoklu maksajumos.

NakosSais ekspertu intervijas jautajums jau ir tiesi saistits ar MiCA reguléjuma pieméroSanu

nacionalajas likumdosanas.

3. jautajums. MiCA reguléjuma potenciala ietekme uz JUsu uznémumu. Apkopota informacija

ir redzama 28.attéla.
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MICA reguléjums

ietekmeé lemumus Regul&juma iecere
par uznemumu

jurisdikcijas izveli

/ Saistits ar pasreizéjo uznémuma
registracijas jurisdikciju, ka arT

vértéjama dazadi
[/ atkarigs no darbibas jomas

apmierinatibu ar pasreizéjo
regul&jumu un darbibas iespé&jam
Bazas par MiCA
regulas

piemérosSanas

interpretaciju
nacionalaja
reguléjuma

28.att. Biezak paustais ekspertu viedoklis par MiCA reguléjuma ietekmi uz vinu

parstavétajiem uznémumiem (Avots: Ekspertu intervijas)

Eksperti noradija uz reguléjuma kvalitates ilgtermina ietekmi uz vinu uznémuma un saistito
uznémumu, kas Sobrid atrodas arvalstis, darbu. Ekspertiem bija zinamas bazas par MiCA
regulas piemérosanu nacionalaja reguléjuma, jo regula pielauj atseviskas interpretacijas
iespéjas. Lai nepielautu ilgtermina negativas sekas, ko raditu nekvalitativs reguléjums, batu
svarigi nacionala regul€juma izstrades procesa iesaistit nozares parstavjus uz kuriem Sis

reguléjums attieksies.
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lepriekS€jais jautajums bija vairak attiecinams uz ekspertiem un vinu parstavétajiem
uznémumiem. NakoSais jautajums ir saistits ar plasaku MiCA potencialo ietekmi un Latvijas

iespéjam piesaistit kriptoaktivu uznémumus.

4. jautajums. MICA reguléjuma potenciala ietekme uz Latvijas pievilcigumu kriptoakfivu

uznémumiem. Apkopota informacija ir redzama 29.attéla.

Latvijas uznemeji
(Sobrid strada cita
valsti), péc reguléjuma
ievieSanas uzreiz

Baias pa r nesteigsies parcelties

uz Latviju / vispirms

R EG U LATO RA novérosjaErillfLAToRA

darbibu

Reguléjumaiecere
tiek vertéta
lielakoties pozitivi
/iznemot tos ekspertus,

kas uzsvéra decentralizéto " . Eksperti kopuma piesaisti, tacu
finangu batibu un Bazas par MiCA neprognozé lielu

pretrunu ar regulaciju regu|a$ uznémumu skaita
piemérosanas piepladumu / svarigaka
interpretaciju ir reguléjuma kvalitate
nacionalaja
reguléjuma

Ir zinams optimisms par
arvalstu uznéméju

nesaskata
nepiecieSamibu
parsteidzigi
rikoties ar
reguléjuma
ievieSanu

29.att. MiCA reguléjuma potenciala ietekme uz Latvijas pievilcigumu kriptoaktivu

uznémumiem (Avots: Ekspertu intervijas)

Kopuma eksperti atzina, ka regulacijas iniciativa ir vért€jama pozitivi, jo labak tiek definéta un
aprakstita nozares specifika un darbibas Latvijas normativajos aktos. Tas nozimé, ka
uznéméjdarbibas veikSana Latvija saskartos a mazaku birokratiju un potencialajiem riskiem
ierobezotai pieejai virknei pakalpojumu, pieméram, banku pakalpojumu. Sakartota

reguléjosa vide ir veértéjama ka pozitivs solis nozares attistiba.
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Latvijai, protams, ir visas iesp€jas piesaistit kriptoaktivu uznémumu interesi un uzmanibu ar
kvalitativu reguléjumu, tomer visi eksperti uzsvera batisko regulatora darba nozimi. Eksperti
noradija uz to, ka Latvija V€l nesen ir izgajusi salidzinoSi nesaudzigo finansu sistémas
“kapitalo remontu” un ir izveidojusi noteiktu reputaciju, kas dara kriptoaktivu nozares
uznémejus piesardzigus. Piesardziba ir balstita uz to vai reguléjoso iestazu darbiniekiem bas
pietiekamas zinaSanas par nozares specifiku, jo zinaSanu trokuma de| var tikt apgratinata
uznémumu darbiba. Lidz ar to, ekspertu viedokliem bija izteikta vienpratiba attieciba pret
Latviju ka valsti, kura registrét kriptoaktivu uznémumu — no vienas puses eksperti bija
optimistiski par arvalstu kriptoaktivu uznémumu piesaistes iespé&jam, tacu taja pasa laika, bija
piesardzigi attieciba uz savu darbibu — ekspertu vidi doming&ja viedoklis par regulatora darba

” o

“novérosanas laiku”. “Novéerosanas laiks” batu laika periods, kura uznéméji parliecinatos par
regulatora spé€ju stradat ar nozares uznémumiem un demonstréto kompetenci. Tas bus

izSkiroSs faktors Latvijas sp€jai piesaistit gan arvalstu gan Latvijas uznémumus.

Uzsakot pétijumu, autoriem bija izvirzita hipotéze par reguléjuma ievieSanas atruma ietekmi

Uz uznémumu piesaistes sekméem.

5. jautajums. MiCA nacionala reguléjuma ievieSanas atruma ietekme uz kriptoakitivu

uznémumu piesaisti.

Eksperti bija vienispratis, ka kvalitativs reguléjums kopa ar atraku ievieSanas laiku noteikti
dod konkurétspéjas priekSrocibu attieciba pret citam valstim regiona. Eksperti noradija arT uz
kapitala mobilitati un nepiecieSamibas gadijuma, IEmums par parcelSanos uz citu valsti
varétu tikt pienemts 3-5 ménesu laika. Te gan ir atseviSkas piebildes, ka katrs gadijums
noteikti tiktu izskatits individuali, jo uznémumi ir dazadas situacijas. Mazliet labaks reguléjums
cita valsti ne vienmér novedis pie |lemuma parcelties, ja jau esosaja jurisdikcija uznémumi
jatas labi. Bet, ja reguléjums, pieméram, ir ieverojami sliktas neka citur, tad Iémumi par

parcelSanos sekotu atri.
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Ekspertiem devam iespéju noradit art uz citiem faktoriem, kas batiski ietekmé vinu Iémumu

par konkrétas valsts izveli sava uznémuma registracijai. Bltiskakie faktori ir:

DomingjoSais ekspertu viedoklis par pasreizgjo situaciju un attistibas scenarijiem Latvija:

Birokratijas slogs
Dazadu pakalpojumu pieejamiba (pieméeram banku pakalpojumi)

Nodoklu slogs (gan uznémuma ienakuma nodoklis, gan darbaspéka nodokli)

Pasreizéja situacija

Kriptoaktivu uznémumu darbiba Latvija ir apgratinata, kas ir tiesSi saistits ar
kriptoaktivu definéjumu normativajos aktos

MICA reguléjums radis nepiecieSamibu pielagot nacionalo reguléjumu, tacu ja bdtu
bijusi v&lme, tad nacionalo reguléjumu varéja sagatavot ari agrak. Daudzas valstis
pasaulé, arT ES to ir izdarfjusas un piesaistijusas daudzus kriptoaktivu uznémumus ar
ilevérojamas investicijam un nomaksatiem nodokliem. Pieméram, Lietuva jau
2018.gada Kkluva par vienu no pirmajam valstim pasaulé, kas «iestradaja»
kriptoaktivus nodok|u normativo un Igaunija jau no 2017.gada izsniedz kriptoaktivu
uznémumu licences.

Kaiminvalstu atraka riciba un uzkrata pieredze darba ar kriptoaktivu uznémumiem jau
Sobrid tam dod priek$rocibas attieciba pret Latviju. Ipasi svariga loma ir pieredzei
darba ar regulatoru, ka art paSa regulatora specialistu zinaSanas un spéja efektivi

piemérot normativo bazi.

Nakotnes perspektivas

MICA regula tiks piemérota nacionalajas likumdoSanas un «pasportésanas*y
princips nedos Latvijai pasas priekSrocibas attieciba pret citam valstim.

Domingjosa stratégija Latvijai nav saistita ar laika faktoru (laika faktors ir svarigs, bet
nav domingjoss). Latvijai ir svarigi sagatavot kvalitativu reguléjumu, iesaistot nozares

parstavjus, kas raditu vélmi registrét uznémumu Latvija.

48 Viena valstit izsniegta darbibas licence ir deriga arf citas valstis
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e | oti svariga loma bUs regulatora darbibai. Ja Sobrid regulators ir ieguvis «|oti striktu»
reputaciju, tad Latvijas situaciju parzinoSi uznémeji pasi uzmanibu pieversis tiesi
regulatora darbibai.

e Ja regulators sevi apliecinas ka zinoSu un uz sadarbibu vérstu, tad eksperti paredz
pietiekami lielu skaitu uznémumu parcelSanos uz Latviju jau paris gadu laika.

lespéjas ienemt nisas

e Sobrid daudzas valstis ir ar apsteidzo$u prieksrocibu gan reguléjuma, gan pieredzé
darba ar kriptoaktivu uznémumiem. Tomeér Latvijai pastav iespéja sava nacionalaja
regul&juma atrunat dazadas nisas, kas varétu radit interesi virknei uznémumu
registrét uznémum un stradat Latvija.

e NiSas iespéjas bltu japarruna un janosaka ar nozares parstavjiem.
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reguléjuma potenciala
ietekme uz Latvijas
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2020. gada 24. septembrT Eiropas Savieniba (ES) spéra lidz Sim nozimigako soli vienota
kriptoaktivu reguléjuma ievieSana, nakot klaja ar priekslikumu Regulai par kriptoaktivu tirgiem
(Regulation on Markets in Crypto Assets) jeb MIiCA. Péc intensivam diskusijam St gada 30.
janija starp ES Padomi un Eiropas Parlamentu tika panakta provizoriska vienoSanas par
MiCA priekSlikumu. MiCA regulu pienems Eiropas Komisija un Eiropas Padome un ta stasies
spéka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesl.
Savukart, ES dalibvalstis ar daZziem iznémumiem varés to tieSi piemérot 18 ménesus péc tas
spéka stasanas dienas. Paslaik nav iesp&jams pateikt, kad Eiropas Parlaments un Padome
apstiprinas MiCA, taCu lidz 2024. gadam ES ir jaievie$ visaptveroSs reguléjums, kas |autu

lietot sadalitas virsgramatas tehnologijas un kriptoaktivus finansu tirgos.

Vairakas ES dalibvalstis jau pastav tiesibu akti, kas regulé kriptoaktivu darbibu, tacu
visaptvero$s un harmonizéts reguléjums ES lldz Sim nav bijis. Ja skatamies uz situaciju pasu
majas, tad Latvija nav vienota kriptoaktivu reguléjuma, tomér kriptoaktiviem ir piemérojamas
atseviSkas Latvija spéka esosas tiesibu normas. Pieméram, no 2019. gada 1. jdlija virtualas
valUtas pakalpojumu sniedzéji ir Noziedzigi iegutu lidzeklu legalizacijas un terorisma un
proliferacijas finanséSanas novérSanas likuma subjekti. Savukart ienakumi no virtualas
valltas (kriptoaktivu) pardoSanas tiek noteikti atbilstosi likuma “Par iedzivotaju ienakuma
nodokli” 11.9panta pirmajai dalai, piemérojot iedzivotaju ienakuma nodokla likmi 20%
apmeéra. Paslaik vienota pieeja ES ir nostiprinata tikai attieciba uz virtualo valGtu parraudzibu
nelikumigi iegutu Nidzeklu legalizacijas novérSanas joma, proti, dalibvalstim ievieSot ES
Direktivas 2018/843 prasibas, taCu vienota reguléjuma par kriptoaktivu emisiju un patérétaju
aizsardzibu ES Tment vél nav. Lidz ar MiCA stasanos spéka péc 18 ménesiem ta bas tiesi
piemérojama visas ES dalibvalstis, proti, ta bls uzskatama par automatiski saistosu likumu,

kuru nevajadzeés ieviest ar vietgjiem dallbvalsts normativiem aktiem*®.

Kopéjam kontekstam ir svarigi paskaidrot, ka MiCA ir tikai dala no plasakas digitalo finansu

paketes. Tas mérkis ir izveidot Eiropas méroga pieeju, kas sekmétu tehnologiju attistibu un

4 https://www.makroekonomika.lv/mica-ilgtspejas-aspekti-eiropas-savienibas-kriptoaktivu-regulejuma
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nodroSinatu finanSu  stabilitati un patérétaju tiesiou aizsardzibu. Papildus MiCA
priekslikumam paketé ir ieklauta digitala finanséjuma stratégija, Digitalas darbibas noturibas
akts (DORA), kas attieksies arT uz kriptoaktivu pakalpojumu sniedz&jiem, un priekslikums par
sadalitas virsgramatas tehnologijas izméginajuma reZzimu izmanto$anai vairumtirdznieciba.
MiCA ir Cetri galvenie pamatmérki:

1) Nodrosinat juridisko noteiktibu. Lai kriptoaktivu tirgi attistitos ES, ir vajadzigs stabils
tiesiskais reguléjums, kura skaidri definéts reguléjums attieciba uz visiem
kriptoaktiviem, uz kuriem neattiecas spéka esosie tiesibu akti finansu pakalpojumu
joma.

2) Inovacijas atbalstiS8ana. Lai veicinatu kriptoaktivu attistibu un sadalitas virsgramatas
tehnologijas plasaku izmantoSanu, ir jaievie$ dross un samerigs reguléjums
inovacijas un godigas konkurences atbalstam.

3) NodroSinat pienacigu patérétaju un iegulditaju aizsardzibas un tirgus integritates
[Tmeni, nemot véra to, ka kriptoaktivi, uz kuriem neattiecas spéka esosie finansu
pakalpojumu tiesibu akti, rada daudzus no tiem pasiem riskiem, kas saistiti ar
pazistamakiem finanSu instrumentiem.

4) Nodrosinat finansu stabilitati.

Ka jau ieprieks mingjam, tad tiek prognozeéts, ka globalais blokkédes tirgus pieaugs no 7,18
miljardiem USD 2022. gada lidz USD 163,83 miljardiem lidz 2029. gadam ar vidéjo augsmes
tempu 56,3% attiecigaja perioda. Art kriptovalltu apgrozijums strauji augs, ari Baltijas jaras

regiona (30.att.).
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30.att. Kriptovalltu apgrozijums Eiropas valstis no 2017. gada ar prognozi lidz
2027.gadam, miljardos ASV dolaru®

Pat pirms MiCA regulas iniciativas, daudzas valstis izlema rikoties apsteidzosi un pielagot
savus normativos aktus kriptoaktivu un blokkédes uznémumu piesaistei un veiksmigai

attistibai.

Viena no Sim valstim ir masu Baltijas dienvidu kaiminvalsts — Lietuvas Republika. Lietuva savu

apsteidzo$o ricibu un tas pozitivo ietekmi ir pieradijusi ar FinTech®’ jomas attistibu, kur ta ir

kluvusi par vienu no regiona lideriem.

50 Autoru veidots, izmantojot Statista

5 "finansu tehnologiju" portfelis, attiecas uz uznémumiem, kas izmanto jaunas tehnologijas, lai konkurétu ar
tradicionalajam finanSu metodém finanSu pakalpojumu sniegSana. Maksligais intelekts, blokkéde,
makondato$ana un lielie dati tiek uzskatiti par fintech.
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Lietuvas Fintech sektora attistiba ir bijusi ievéribas cieniga pedéeja desmitgade, pieaugot
gandriz piecas reizes septinu gadu laika — no 55 Fintech uznémumiem 2014. gada lidz vairak

neka 260 uznémumiem 2021. gada.
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31.att. Lietuvas FinTech nozares attistiba 2014. — 2021.gada ar uznémumu skaitu un

apgrozijumu miljonos eiro (kreisa ass) un nozaré nodarbinato cilvéku skaitu (laba ass)®?

Lietuva Sobrid nostiprina savas liderpozicijas ka ES lielakais un dinamiskakais Fintech centrs

un lielakais licencéto Fintech pakalpojumu sniedzéju skaits visa Eiropas Savieniba.

levéribas cienigs ir Lietuvas FinTech nozares izaugsmes temps, pieméram, nodarbinatibas
pieaugums laika posma no 2017. lidz 2022.gadam sastadija vid€jo pieauguma tempu
24,28%.

®2 The Fintech Landscape in Lithuania 2022 - 2023 Report
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Galvenie faktori, kas noteica Lietuvas veiksmi attieciba uz FinTech uznémumu piesaisti péc

uznémeéju aptaujas datiem ievérojami atskiras 2021. un 2022.gada® (skat. 32.attélu).

2021.gads 2022.gads

(Galvenie faktori par labu Lietuvas
izvélei Fintech uznémumu véertejuma:

Galvenie faktori par labu Lietuvas
izvélei Fintech uznémumu vertéjuma:

Pozitiva pieredze darba ar 1) PiekJuve ES tirgum (84%)
Lietuvas banku (88%) ™. 2) Digitala infrastruktdra (61%)
Draudzigs regulgjums un ... N 3) Draudzigs regul&jums un

infrastruktdra (81%)
Uznéméjdarbibas vide (38%)
Meérka tirgus (27%)

infrastruktdra (41%)

Piekluve cilvekkapitalam (36%)
lzmaksu efektivitate (27%)
“Ease of doing business” (25%)

oL

4)

» 9)

Piekluve cilvékkapitalam (26%) “ 6)
7)

Personigie kontakti (26%) Jurisdikcijas reputacija (24%)

Avots: The Fintech Landscape in Lithuania
2021 - 2022 Repaort

Avots: The Fintech Landscape in Lithuania
2022 - 2023 Report

32.att. Lietuvas konkurétspéju noteicosie faktori, saskana ar FinTech uznémumu aptauju
2021. un 2022.gada

Interesants ir fakts, ka 2021.gada domingjoSie faktori, kas saistiti ar regulatora darbu un
reguléjuma kvalitati, 2022.gada jau ir atrodami zemak. Tas nozimé&, ka uznéméjdarbibas vide

sak stabilizéties un FinTech uznémeéji var koncentréties uz tieSajam biznesa aktivitatém.

Lietuvas FinTech nozare izcel to, ka ir kluvusi par lielako FinTech centru Eiropas Savieniba
licencéto uznémumu skaita zina un norada art uz uzneéméjdarbibas vides pievilcigumu ar

sadiem galvenajiem indikatoriem?®*:

% The Fintech Landscape in Lithuania 2021 - 2022 Report & The Fintech Landscape in Lithuania 2022 - 2023
Report
54 https://investlithuania.com
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1) Ekonomikas brivibas indekss®® — 20.vieta pasaul€ (salidzinajumam Latvijai — 17.vieta,
lgaunijai — 6.vieta)

2) Nodoklu konkurétspéjas indekss®® - 8.vieta pasaulé (salidzinajumam Latvijai — 2.vieta,
lgaunijai — 1.vieta)

3) Dzives kvalitates indekss®” - 26.vieta pasaulé (salidzinajumam Latvijai — 31.vieta,
lgaunijai — 18.vieta)

4) Bazeles AML indekss®® — 8.vieta pasaulé (salidzinajumam Latvijai — 18.vieta, Igaunijai
—indeksa vertéjuma nav ieklauta). Bazeles AML indeksa vértéjums Eiropa ir redzams

41 .attéela.

Bazeles AML indekss méra naudas atmazgasanas un terorisma finanséSanas (ML/TF) risku
jurisdikcijas visa pasaulé. Risks, ko méra ar Bazeles AML indeksu, ir definéts ka jurisdikcijas
neaizsargatiba pret ML/TF un tas spéju pret to cintties; tas nav paredzéts ka ML/TF darbibas

faktiska apjoma mérs noteikta jurisdikcija.

% Ekonomikas brivibas indekss 2023 https://www.heritage.org/index/ranking

% Starptautiskais nodok|u konkurétspéjas indekss https://taxfoundation.org/publications/international-tax-
competitiveness-index/

5" Dzives kvalitates indekss https://www.numbeo.com/quality-of-life

% Bazeles indekss https://baselgovernance.org/basel-aml-index
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33.att. Bazeles AML indeksa vértéjums par Eiropas valstim®®

Lai novéertétu MiCA potencialo ietekmi uz Latvijas kriptoaktivu nozari autori sakotnéji izvirzija
hipotézi par laika faktora nozimi reguléjuma piemérosana un ietekmi uz nozares attistibu.

Scenariju izstrades modelis ir redzams 34.attéla.

% Basel AML Index 2022: 11th Public Edition Ranking money laundering and terrorist financing risks around
the world
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Kriptoaktivu

nozares
_ apgrozijums
SCENARIJI
o Apsteidzosa / aktiva riciba — 6 mén
(Uznémumu skaita pieaugums)

Neitrala / novérojo3a riciba — 12- 18 mén
(Uznémumu skaita dinamika saglabajas)

Pasiva / novélota riciba — 24 mén
(Uznémumu skaits sarik)

34.att. Autoru izvirzitais modelis MiCA ietekmes uz kriptoaktivu nozari Latvija novertéjumam

Tomér ekspertu interviju laika noskaidrojas, ka laika faktoram normativo aktu pielago$ana

nav batiska nozime un [idz ar to nebdtiska ietekme uz Latvijas kritpoaktivu nozares attistibu.

Ka visbdtiskako faktoru kopu eksperti noradija reguléjuma kvalitati, regulatora darbu un
uznéméjdarbibas vidi. Modelis paredz mérit ietekmi uz nodarbinatibu nozaré un nomaksato

darbaspéka nodoklu apméru. Sie faktori tika nemti véra ietekmes modela izveide, kas

redzams 35.attéla.

60 Autoru veidots

MIiCA ievieSanas posms
nacionalaja likumdo3ana

]
|
]
|
1
|
1
]
|
I -
+
1
I .

Normativa baze laika zina
apsteidz citas valstis regiona
un piesaista arvalstu
uznémumus darbam Latvija

T

" Normativa baze tiek ieviestz
ar nelielam laika atskiribam
regiona. letekme uz nozari ir
neitrala. .

--------- LA
T

1 1 1 1 o

{ : : : 1 Normativa baze laika zina

: | 1 | : atpaliek no citam valstim

i | 1 | 1 regiona. Latvijas uznémumi

1 | I | 1 parcelas uz citam valstim.

1 1 1 1 1

MiCA t+6 t+12 t+18 t+24 Laiks

61

ar laika faktoru®®



Kriptoaktivu

nozares
nomaksatie
darbaspéka

1 Optimistiskais nodokli
scenarijs

Kvalitativs regul&jums + Pozitivs regulatora
darbs + Interese no arvalstu kapitala

SCENARIUJI

1 |
|U1|;|ém§ji 1
| hovéro |
Iregulatoral

= . 1 darbu 1
Meérenais i ¢

scenarijs ”_:_,_h-—d
Kvalitativs reguléjums + Pozitivs regulatora
darbs + Interese no nacionala kapitala E

Pesimistiskais i | i i —— oo
scenarijs t-1 MICA t+1 t+2 t+3 t+4 ™5 [aiks

Lidzigs reguléjums + Neapmierinoss
regulatora darbs

3

35.att. Autoru izvirzitais modelis MiCA ietekmes uz kriptoaktivu nozari Latvija

novertéjumams®’

MICA ievieSanas potencialas ietekmes uz Latvijas kriptoaktivu nozares attistibu, autori ir

izvirzijusi 3 scenarijus: Optimistisko, Méreno un Pesimistisko.

Modell ir ieklauta informacija par laika periodiem no MICA pieméroSanas nacionalaja
reguléjuma “MiCA” un laika periodiem, kas mérams gados. Modell ir ieZiméts “uznémeji
novero regulatora darbu”, kas daudziem uznémumiem bUs nogaidiSanas periods, pirms
pienemt lemumu par potencialo parcelSanos uz Latviju. Optimistiska scenarija gadijuma
efekts uz uznémumu skaitu un nodarbinatibu saksies atrak, jo kvalitativs regulgjums bas
pietiekams iemesls izlemt par labu uznémuma registréSanai Latvija. Mérenaja scenarija var
paiet [[dz pat vienam gadam pirms regulators parliecina tirgus dalibniekus par savu
kompetenci un iegast tirgus dalibnieku uztictou. Pesimistiskaja scenarija negativais efekts tik
modeléts ka atrs, jo apstaklos, kad citads valstis ir daudz kvalitativaks regul&jums un laba
regulatora reputacija, reguléjuma kludas var maksat dargi un kapitals augstas mobilitates

apstakl|os reagés pietiekami atri — ekspertu vértéjuma tie ir 3 — 5 ménesi.

61 Autoru veidots
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Aptauju laika tika identificéta situacija, kura skaidri redzama uznémumu izmantotas
jurisdikcijas ietekme uz darbinieku skaitu Latvija. P&c pétniekiem pieejamas statistikas
datiem, Latvija strada aptuveni 100 cilvéku blokkézu un kripto nozare, tomér pec Latvijas
Blokkédes attistibas asociacijas datiem darbiniekus skaits, kuri strada ar Latvijas kapitalu

saistitos uznémumos arzemes ir ieverojami lielaks un sastada aptuveni 400 darbinieku.

Netiesi nodarbinatie*:

1) darbinieki, kam ir citas nodarbinafibas
formas — uznémuma ligumu un citi
arpakalpojumi

2) Darbinieki, kas ir pienemti darba
uznémumos citas jurisdikcijas, bet
faktiski strada Latvija

Tiei nodarbinatie (darbinieka statuss
uznémuma) — dati no Lursoft un Orbis
datubazém par 2021.gadu

* - Latvijas Blokkédes attistibas asociacijas novértéjums

36.att. Pienémumi attieciba uz nodarbinatibu kriptoaktivu un blokkédes uznémumos Latvija
2021.gada®?

Papildus nodarbinatibas efektam, autori ietekmes novértéjuma modell ieklava art
nodarbinatibas multiplikatora efektu, lai noraditu uz papildus pozitivo efektu no lielaka
nodarbinato skaita kriptoaktivu un blokkédes nozaré. Pétijumos multiplikatora lielums ir
noteikts, gan FinTech joma®3, gan inovativo darbu joma®*. Autori 8T pétijuma ietvaros izmanot

FinTech jomas nodarbinatibas multiplikatoru 1,97.

82 Lursoft, Orbis, Latvijas Blokkédes attistibas asociacija
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https://pure.strath.ac.uk/ws/portalfiles/portal/81260671/Broby_etal_2018_The_output_and_productivity_bene
fits_of_fintech_collaboration_Scotland_and_Ireland.pdf

84 https://sloanreview.mit.edu/article/the-multiplier-effect-of-innovation-jobs/
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Optimistiska scenarija pienémumi un analogija:

1) Pamata scenarijs balstas uz Lietuvas Republikas pieredzi ar FinTech uznémumu

reguléjumu un vietéja & arvalstu kapitala piesaisti nozarei

2) Jaunu uznémumu dibinasanas tempi nozaré

3) Nodarbinatiba nozaré — gada vidégjais pieauguma temps 25,43%

4) Pieméra "parneSana” uz Latvijas scenariju kriptoaktivu un blokkédes nozari

Optimistiskais
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37.att. Optimistiska scenarija modelis®®

t

+5  Laiks

Saskana ar optimistiska scenarija modela apréekiniem, rezultati ir redzami 38.attéla.
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38.att. Optimistiska scenarija rezultati®®
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Millions
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10

Nodokli, miljonos eiro - inijas

Optimistiskais scenarijs paredz kriptoaktivu un blokkédes nozaré nodarbinato skaita ikgadgjo

pieaugumu 25% apméra (ldzigi, ka tas notiek Lietuvas Fintech nozarg). ST scenarija

gadijuma nodarbinatiba 5 gadu laika var sasniegt vairak neka 1200 nodarbinato, FinTech

jomas multiplikators noteiktu vél papildus vairak neka 2450 darbavietas. Kriptoaktivu un

blokkédes nozares darbaspéka nomaksatie nodokli 5.gada parsniegtu 20 miljonu eiro

robezu. 38.attéla ir redzams optimistiskais scenarijs tumsi sarkana krasa, kas nem véra

Latvijas blokkédes attistibas asociacijas novértéto nodarbinatibu. Tums$i peléka krasa

atspogulo faktisko nodarbinatibu saskana ar statistikas datiem.

86 Autoru aprékini
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Mérena scenarija pienémumi®’:

1) Virkne valstu (arT ES) jau ir ieviesu$as kriptoaktivu un blokkédes reguléjumu, pirms
MICA, lldz ar to laika faktora izmantoSanas iespéjas ir ierobezotas

2) lzskiroSa nozime bUs regulé&juma kvalitatei, ka art regulatora darbibai, ko véros
potencialie uznéméji, kas velétos registréties Latvija

3) Latvija bUs pievilciga uzneémeéjiem ar saitém Latvija, ka arT potenciali saistitajiem
uznémumiem, kas Sobrid atrodas arpus Latvijas

4) Uznémumu skaita un nodarbinatibas pieaugums nozaré tiek vértéts ka mérens

(pienémums videji ~10% gada)

Meérenais

scenarijs

Kvalitativs regul&jums + Pozitivs regulatora
darbs + Interese no nacionala kapitala
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39.att. Mérena scenarija modelis®®

87 Ekspertu intervijas
% Autoru veidots
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Saskana ar mérena scenarija modela aprékiniem, rezultati ir redzami 40.attela.
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40.att. Mérena scenarija rezultati®

Meérenais scenarijs paredz kriptoaktivu un blokkédes nozaré nodarbinato skaita ikgadéjo

pieaugumu 10% apméra (ekspertu novértgjums). S scenarija gadijuma nodarbinatiba 5

gadu laika var sasniegt vairak neka 660 nodarbinato, FinTech jomas multiplikators noteiktu

vél papildus vairak neka 1300 darbavietas. Kriptoaktivu un blokkédes nozares darbaspéka

nomaksatie nodokli 5.gada parsniegtu 10 miljonu eiro robezu. 40.attéla ir redzams mérenais

scenarijs tumsi orandza krasa, kas nem véra Latvijas blokkédes attistibas asociacijas

novertéto nodarbinatibu. Tumsi peléka krasa atspogulo faktisko nodarbinatibu saskana ar

statistikas datiem.

89 Autoru aprékini
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Pesimistiska scenarija pienémumi’:

1) Virkne valstu (arT ES) jau ir ieviesu$as kriptoaktivu un blokkédes reguléjumu, pirms
MICA, lldz ar to sliktas kvalitates regul€juma ievieSana jau pasa sakuma liedz iespéju
ieinteresét potencialos uznémeéjus registréties Latvija

2) lz8kiroSa nozime bls regulatora darbibam, kas Sobrid tiek vertéts piesardzigi, nemot
véra regulatora pieredzi ar finanSu sektora “kapitalo remontu”

3) Kapitala augstas mobilitates apstaklos uznémeji sp€j pienemt léemumu par

parcelSanos uz citu valsti 3 — 5 ménesu laika

3 Pesimistiskais
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41 .att. Pesimistiska scenarija modelis™
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" Autoru veidots
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Saskana ar pesimistiska scenarija modela apréekiniem, rezultati ir redzami 42.attéla.
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42.att. Pesimistiska scenarija rezultati’

Pesimistiskais scenarijs paredz kriptoaktivu un blokkédes nozaré nodarbinato skaita ikgadéjo
samazinajumu 37% apméra (ekspertu novertéjums). ST scenarija gadijuma darbinieku skaits
strauji saruks [dz nenozimigas nozares apjomiem. 42.attéla ir redzams pesimistiskais
scenarijs tumsi zila krasa, kas nem véra Latvijas blokkédes attistibas asociacijas novérteto
nodarbinatibu. Tumsi peleka krasa atspogulo faktisko nodarbinatibu saskana ar statistikas

datiem.

2 Autoru aprékini
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Apkopojot scenarijus un veicot datu analizi, autori sagatavoja kriptoaktivu un blokkédes
nozares potencialos scenarijus ar nozaré nodarbinato skaitu un nomaksatajiem darbaspéka

nodokliem (43.attéls).
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43.att. Kriptoaktivu uznémumu attistibas scenariji Latvija MiCA regula pieméroSanas
rezultata. Stabini atspogulo nodarbinatibu, liknes atspogulo nomaksato darbaspéka

nodok|u apjomu’®

3 Autoru veidots saskana ar autoru aprékiniem
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Secinajumi un
priekslikumi



Galvenie pétijuma secinajumi un priekslikumi:

1.

Viens no dinamiskakajiem tirgiem, kas Sobrid ir nonacis ne tikai sabiedribas, bet art
regul€joSo institlciju redzesloka ir kriptovalltas, kriptoaktivi un blokkedes
tehnologijas. Sis ir process, kam parasti “iziet” visas jaunas tehnologijas, preces un
pakalpojumi, kas “mekle” vietu tradicionalajos tirgos. Lidz ar to lidz Sim ir novérotas
lielas svarstibas kriptovalltu tirgos. Pédejas desmitgades laika kriptovalGtu tirgus
kapitalizacija ir strauji pieaugusi no aptuveni 10 miljardiem ASV dolaru 2014.gada
beigas, sasniedzot savu maksimalo vértibu 2021.gada novembri — gandriz 3 triljonu
ASV dolaru vertiba. 2022.gads ieziméjas ar ta saucamo “kripto ziemu”, kad
kriptovalatu tirgus kapitalizacija saruka zem 1 triliona ASV dolaru. Sobrid, 2023.gada
sakuma ir vérojams pakapenisks vértibas pieaugums un to varétu dévét par “ kripto
pavasari”, tomér uz Siem procesiem ir jaskatas plasaka konteksta, jo attistito valstu
centralas bankas Sobrid veic monetaras politikas pasakumus procentu likmju
palielinasanai, lai cinttos ar inflaciju, ldz ar to , tas atstaj ietekmi uz |oti daudziem
tirgiem, art kriptovalatam.

Neskatoties uz dazadu valstu dazado attieksmi pret kriptovaldtam un blokkédes
tehnologijam, pieméram, Kina ir aizliegtas kriptovalutas, tomér ir atlautas blokkédes
tehnologijas, varam novérot valstu velmi sakartot normativo vidi kura &is jaunas
tehnologijas varétu attistities, jo tiek prognozéts pieaugums gan kriptovaldtu
popularitaté un izplatiba, gan blokkédes tehnologiju attistiba.

Kriptovalltu apgrozijums pasaulé no pasreiz€jiem aptuveni 35 miljardiem ASV dolaru
vairak neka dubultosies — lidz gandriz 75 miljardiem ASV dolaru 2027.gada. Sads
apgrozijuma pieaugums ir skaidrojams gan ar lietotaju interesi bt gan pasiviem, gan
aktiviem kriptovaldtu lietotajiem. Aktivie kriptovalltu lietotaji ne tikai iegadajas
kriptovaldtas, bet ari tas izmanto, lai, pieméram, iegadatos preces nu pakalpojumus,

jo aizvien vairak uznémumu visa pasaulé pienem kriptovalUtas ka maksasanas lidzekli.
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ArT pasivie lietotaji izrada interesi par kriptovalutam, ka investiciju objektu ar meérki
saglabat un vairot savu labklajibu nakotné uz kriptovalUtu vértibas pieauguma rekina.
. Blokkédes tehnologijas strauji attitas, par ko liecina, gan plasais So tehnologiju
pielietojums, gan art investicijas tajas. Globalais blokkédes tirgus pieaugs no 7,18
miljardiem USD 2022. gada lidz 163,83 miljardiem USD lidz 2029. gadam ar vidé&jo
augsmes tempu 56,3%. Blokkedes tehnologijas ir atradusas pielietojumu dazadas
jomas — banku sektora, razosana, mazumtirdznieciba un virkné dazadu pakalpojumu.
Blokkédes tehnologijas lielakoties izmanto drosa informacijas apmaina, digitalajas
valltas, aktivu parvaldiba, finanSu pliasmu izsekoSana, dokumentu digitalizacija,
produktu k€zu organizéSana, maksajumu apstrade, iekSeja kontrolé un daudzas citas
jomas, kas ir batiskas uznémumu efektivas darbibas nodrosinasanai.

. Ar kriptovalatam un blokkédi saistito uznémumu pienesums tautsaimniecibai var tikt
mérits dazadi — gan ar augsti kvalificétu specialistu piesaisti, zinaSanu un prasmju
attistiSanu izglitibas sistéma, gan ar So uznémumu radito pievienoto vértibu un
darbinieku labi apmaksatajam darba vietam, kas nodroSinatu ienémumus art valsts
budzeta. Uznémeju aptauja norada uz to, ka kriptoaktivu nozares uznémumu vidéjais
atalgojums parsniedz datorprogrammésanas un finansSu sektoru vidéjo atalgojumu
par aptuveni 10 — 15% un vidé&ja alga var bat robezas no 2600 lidz 3000 eiro (bruto).
Augstas kvalifikacijas specialistu bruto algas var parsniegt 10000 eiro.

. Latvija un arvalstis stradajoSie kriptoaktivu uznémeéji ka bdtiskakos faktorus, kas
noteica vinu izveli par konkrétas valsts izvéli mingja reguléjumu un regulatora darbu.
Eiropas Savienibas iecere regulét kriptoaktivu jomu uznémeéju vida tiek vértéta pozitivi,
jo tas nosaka skaidrus nosacijumus uznéméjdarbibas veikSanai, tomér regulatora
reputacija ir bdtisks faktors, kas nosaka Latvijas konkurétspéju kriptoaktivu
uzneémumu piesaisté. Kvalitativa reguléjuma izstradei ir liela nozime un te ir ieteicams
piesaistit nozares parstavjus, lai raditu labvéligus apstak|us nozares attistibai.

. Autoru veikta ekspertu aptauja izce| batiskus faktorus kriptoaktivu jomas attistibai
Latvija un reguléjuma ievieSanas atrums netiek izcels ka batiskakais. Uznéméjiem ir

svarigi, lai Latvija tiktu radits kvalitativs reguléjums , ka art paies zinams “regulatora
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darba novérosanas” laiks, kura uznéméji parliecinasies par regulatora darbibu, pirms

pienemt [Emumu par uznémuma registréSanu Latvija.

Rekomendacijas valsts institlicijam nozares regulétai attistibai:

1. Skaidras vadlinijas: valdibas regulatori var izveidot skaidras un parredzamas vadiinijas
kriptoaktivu nozarei, kas var nodrosinat zinamu noteiktibas limeni gan uznémumiem,
gan investoriem. Veicinatu uzticibu Latvija, ka valstij, kas izprot un attista blokkézu
tehnologiju Eiropas Savieniba.

2. Patérétaju aizsardziba: Regulatori var izstradat politiku un noteikumus, lai aizsargatu
patérétajus no krapnieciskam darbibam un nodrosinatu, ka iegulditajiem ir atbilstoSa
informacija par riskiem un ieguvumiem, kas saistiti ar ieguldijumiem kriptovalttas un
blokkézu tehnologijas. Ta var novérst krapniecibu un krapsanu, kas kaité investoriem
un grauj uzticibu nozarei un valstij.

3. Licencé$ana un registracija: Regulatori ir japieprasa kriptovaldtas uznémumiem iegat
licences un registréties attiecigajas iestadés. Tas nodroSinatu to, ka Sie uznémumi
darbojas likumigi un parredzami, to darbiba atbilst attiecigajiem tiesibu aktiem un
noteikumiem, tas savukart var veicinat uznémumu jurisdikcijas (nodoklu nomaksas
valsts) mainu par labu valstij ar skaidrakiem licenzéSanas un registracijas
noteikumiem.

4. Noziedzigi iegltu dzek|u legalizacijas novér§anas (AML) un Know Your-Customer
(KYC) noteikumi: Regulatoriem ir japieprasa kriptovalGtu uznémumiem ievérot AML
un KYC noteikumus, lai novérstu naudas atmazgasanu, teroristu finanséSanu un citas
nelikumigas darbibas. Tas var palidz&t nostiprinat nozares uzticamibu un samazinat
noziedzigas darbibas risku.

5. Nodok|i: Likumdeveéjs var izveidot skaidru nodokl|u politiku kriptovaldtam/blokkédes
uznémumiem, lai nodroSinatu, ka tie maksa atbilstoSu nodoklu apméru attieciga
jurisdikcija. Skaidra nodok|lu politika attiecigajiem uznémumiem var palidzét
nodrosinat to, ka nozare sniedz ieguldijumu ekonomika un ka ta netiek izmantota, lai
izvairitos no nodok|lu nomaksas.
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6. Sadarbiba ar nozari: Regulatoriem ieteicams sadarboties ar kriptovalGtu/blokézu
nozari, lai labak izprastu nozares izaicinajumus un iesp€jas. Tas var palidzét izveidot
politiku un noteikumus, kas atbilst nozares vajadzibam, veicina inovacijas un
ekonomikas kopéjo izaugsmi.

7. Uzskaites pilnveide: Sobrid NACE klasifikators neparedz iespéju konkréti identificét ar
kriptovalatam un blokkédi saistitos uznémumus, kas atvieglotu iesp€ju analizét o
uznémumu tie$o pienesumu tautsaimnieciba. Sobrid $T informacija lielakoties tiek
apkopota tiesi ar jomas saistito asociaciju starpniecibu, kas apkopo informaciju par
konkrétiem uznémumiem. Nemot véra gan kriptovalGtu, gan blokkédes nakotnes
attistibas perspektivas, butu lietderigi papildinat NACE klasifikatoru ar atsevisku
sadalu, lai dotu iesp&ju analizét konkrétu jomu agregétd fmeni. Sobrid ar
kriptovalutam un blokkedi saistitie uznémumi NACE Kklasifikatora ir atrodami pie
datorprogrammésanas, finansém un citiem pakalpojumiem vai konsultacijam.
Finanséjums pétniecibai un attistibai: valdibas agentras var nodrosinat finans&jumu
pétniecibai un attistibai blokkédes un kriptovaldtu nozaré. Tas var palidzét atbalstit
inovacijas, veicinat jaunu tehnologiju attistibu un radit jaunas iespé€jas uznémumiem.

8. lzglitoSana un izpratnes veicinasana: valdibas agentlras var veicinat izghtibu un
informeétibu par blokkédi un kriptovalGtam. Tas var palidzét palielinat izpratni par Sim
tehnologiju izmantoSanas iespéjam, kas var radit lielakas investicijas un izaugsmi
nozarée, pieméram, “smart contract” izmantoSanas iespégjas.

9. Infrastruktdras atfistiana: valdibas iestades var ieguldit blokkédes un kriptovalGtu
infrastruktdras attistiba. Tas var ietvert tiklu un datu centru izveidi, jaunu blokkédes
lietojumprogrammu izstradi un atbalsta sniegSanu uznémumiem, kuri vélas izmantot
blokkédes tehnologiju. Pieméram, Zemes gramata balstita uz blokkédes tehnologiju
(Igaunijas pieredze).

10.Sadarbibas veicind8ana: valdibas agentlras var veicinat sadarbibu starp
uznémumiem, universitatém un citam organizacijam, kas darbojas blokkedes un
kriptovalUtu nozaré. Tas var palidzét veicinat zinaSanu parnesi un resursu apmainu,

radot pamatu inovacijam un izaugsmei nozare.
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Valdibas stratégiskas izvélés, kas saistitas ar blokkédes un kripto nozares attistibu Latvija:

1. Autoru izstradatais modelis ar dazadiem kriptoaktivu nozares attistibas scenarijiem

Latvija paredz:

a.

d.

Optimistiskais scenarijs: kvalitativu reguléjumu un regulatora darbu un péc
Lietuvas Republikas FinTech nozares attistibas scenarija — kriptoaktivu
uznémumos nodarbinato skaits varétu augt ar vairak neka 25% ikgadégjo
pieauguma tempu un 5 gadu laika nodarbinato skaits Latvija no aptuveni 400
varétu parsniegt 1240 un darbaspéka nodoklos tiktu nomaksats vairak neka
20 miljoni eiro gada.

Bazes/mérenais scenarijs: paredz aptuveni 10% vidéjo pieauguma tempu
nodarbinatiba.

Pesimistiskais scenarijs: paredz strauju uznémumu parcelSanos no Latvijas uz
citam valstim augsti mobila kapitala apstaklos (uznémumi spéj pienemt
lémumu 3 - 5 ménesu laika).

Apkopojot var secinat, ka nodoklu ienakumu ietekme uz kriptovalGtu un
blokkézu nozares atfistibu valsti bls atkariga no izaugsmes un investiciju

limena, ko savukart ietekmés valdibas politika un iniciativas.

2. Modelgjot attistibu tika izmantoti Sadi nosacijumi scenariju izstradei un to

iespéjamajiem rezultatiem, kas balstijas uz valsts institdciju iesaistes un proaktivas

darbibas intensitati:

a.

Optimistiskais scenarijs:

i. Saja scenarija valdiba Tsteno politiku un iniciativas, kas rada atbalstosu
un labveligu vidi kriptovalatu un blokk&zu nozares uzplaukumam. Sis
politikas izraisa investiciju pieaugumu, inovaciju un blokkédes
tehnologijas ievieSanu, ka rezultata tiek sasniegti sadi rezultati:

1. Strauja kriptovalGtu un blokkézu nozares izaugsme, tirg ienakot
daudziem jaunizveidotiem uznémumiem un uznémumiem, kas
gast ievérojamus ienémumus.
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Augsts investiciju  limenis gan no vietgjiem, gan
starptautiskajiem investoriem, ko piesaista labvéliga normativa
vide un lielas atdeves potencials.

Spécigas partneribas un sadarbiba starp uznémumiem,
universitatém un pétniecibas iestadém, ka rezultata tiek
izstradatas jaunas tehnologijas un lietojumprogrammas, kas tiek
plasi izmantotas visa nozare.

Prasmiga un zinoSa darbaspéka ienakSana darba tirgu
sadarbiba ar universitatém un apmacibu programmam, kas
piedava specializétus kursus blokkédes un ar kriptografiju
saisfitas jomas.

Tradicionalajos uznémumos un nozarés arvien vairak tiek
izmantota blokkédes tehnologija, kas nodroSina lielaku
efektivitati, parredzamibu un droSibu.

Palielinati nodok|u ienémumi valdibai kriptovalGtu un blokk&zu
nozares izaugsmes dé|, ko varétu izmantot, lai finansétu

turpmakas attistibas un socialas labklajibas programmas.

b. Bazes / mérenais scenarijs:

Saja scenarija valdiba Tsteno dazas politikas un iniciativas, lai atbalstitu

KriptovalUtu un blokkézu nozares izaugsmi, taCu joprojam pastav batiski

izaicinajumi un Skérsli, kas palénina attistibas tempu. Ta rezultata tiek

iegati sadi rezultati:

1.

Kripto un blokkézu nozares stabila izaugsme, tirgd ienakot
daziem jaunizveidotiem uznémumiem un uznémumiem, kas gust

vidéjus ienémumus.

. Mérens investiciju limenis gan no viet&jiem, gan starptautiskiem

investoriem, ko piesaista relativa normativas vides stabilitate un
atbilstoss atdeves potencials.

Dazas partneribas un sadarbiba starp uznémumiem,
universitatém un pétniecibas iestadém, ka rezultata tiek

77



5.

6.

izstradatas jaunas tehnologijas un lietojumprogrammas, ko
izmanto dazi nozares uzneémumi.

Pieejams viet&jais kvalificéts un zinoSi darbaspéks, sadarbibas
ar universitatem, kas piedava specializétus kursus blokkédes un
ar SifréSanu saistitas jomas.

Tradicionalajos uznémumos un nozarés méreni parnem
blokkédes tehnologiju, kas rada zinamu efektivitates
pieaugumu, taCu to joprojam ierobezo normativie un tehniskie
skergli.

Vidéji nodok|u ieneémumi lénas kriptovalGtu un blokkézu nozares

izaugsmes dé|.

c. Pesimistiskais scenarijs:

Saja scenarija valdiba nespéj Tstenot efektivu politiku un iniciativas, lai

atbalstitu  kriptovaldtu un blokkézu nozares izaugsmi, izraisot

ievérojamas problémas un Skéers|us, kas kave attistibu. Ta rezultata tiek

iegati sadi rezultati:

1.

Stagnéjosa kriptovalGtu un blokkézu nozares izaugsme, Latvijas
tirgu pamet nozare lidz Sim stradajosi uznémumi, tirgt ienak maz
jaunu uznémumu.

Zems investiciju limenis gan no vietéjiem, gan starptautiskiem
investoriem, ko attur reguléjosas vides nenoteiktiba un
nestabilitate un ierobezotais atdeves potencials.

Nav sadarbiba starp uznémumiem, universitattm un
pétniecibas iestadém, ka rezultata Ieni attistas jaunas
tehnologijas.

lerobezots kvalificéts un zinoSs darbaspéks nav sadarbibas ar
universitatém un apmacibu programmam, kas varétu piedavat
specializétus kursus blokkédes un ar Sblokkédém saistitas

jomas.
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5. Tradicionalajos uznémumos un nozarés ierobezota blokkédes
tehnologijas ievieSana, kas rada ierobezotu efektivitates
pieaugumu un Iénu jaunu tehnologiju ieviesanu.

6. Minimali nodok|u ienémumi valdibai kriptovalGtu un blokkézu

nozares ierobezotas izaugsmes dé|.
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